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der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen

fur das Geschaftsjahr zum 31. Dezember 2017



Zusammengefasster Lagebericht
des Nucletron-Konzerns und der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen fiir das Geschéftsjahr 2017

Der Lagebericht der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft und der Konzernlagebericht sind in den nachfolgenden Ausfiihrungen in
Anwendung des § 315 Abs. 5 Handelsgesetzbuch (HGB) in Verbindung mit § 298 Abs. 2 HGB zusammengefasst.

Die Tochtergesellschaften Nucletron Technologies GmbH, HVC-Technologies GmbH, NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Luft Electronic
Vertriebsgesellschaft mbH und SINUS Electronic GmbH werden in den vorliegenden Konzernabschluss einbezogen und machen von der
Erleichterungsvorschrift des § 264 Abs. 3 HGB Gebrauch. Die vorgenannten Gesellschaften sind befreit im Sinne von § 264 Abs. 3 Nr. 4
HGB.

1.  Grundlagen des Konzerns

Geschiftstatigkeit

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Minchen, ist seit dem 1. Mai 1987 ein bdrsennotiertes Unternehmen und bernimmt als
Konzernobergesellschaft Aufgaben der strategischen Unternehmensfiihrung und Unternehmenssteuerung fir alle nachgegliederten
Tochterunternehmen. Da die Gesellschaft selbst nicht operativ tatig ist, resultiert ihre Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage ausschlieRlich
aus der wirtschaftlichen Entwicklung der Tochtergesellschaften. Die folgenden Ausfihrungen beziehen sich daher im Wesentlichen auf
den Konzern. Auf die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft wird, soweit erforderlich, gesondert eingegangen. lhre Aktien sind am
regulierten Markt der Wertpapierb6érse in Miunchen sowie im Freiverkehr der Bdrsen Berlin, Frankfurt und Stuttgart notiert. Am
31. Dezember 2017 befand sich ein Stimmrechtsanteil gréRer 75 Prozent bei der Bernd Luft Familien-Vermégensverwaltung GmbH,
Dreieich.

Organisation

Wie im deutschen Aktiengesetz (AktG) vorgeschrieben, besitzt die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft eine zweigeteilte Leitungs- und
Uberwachungsstruktur, bestehend aus Vorstand und Aufsichtsrat. Der Vorstand leitet das Unternehmen in eigener Verantwortung, legt
die strategische Ausrichtung fest und verfolgt das Ziel, den Unternehmenswert nachhaltig zu steigern. Der Aufsichtsrat bestellt, berat und
Uberwacht den Vorstand.

Organe der Gesellschaft
Der Vorstand der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft bestand zum 31. Dezember 2017 aus vier Vorstanden.

Bernd Luft, Ingenieur, Dreieich Vorstandsvorsitzender
Erstbestellung: 1998
Ablauf des Mandats: 2018

Alfred Krumke, Elektrotechniker (FH), Bad Rappenau Vertriebsvorstand
Erstbestellung: 2007
Ablauf des Mandats: 2018

Ralph Schoierer, Diplomwirtschaftsingenieur, Miinchen Finanzvorstand
Erstbestellung: 2007
Ablauf des Mandats: 2018

Robert Tittl, Ingenieur, Kirchseeon Vertriebsvorstand
Erstbestellung: 2007
Ablauf des Mandats: 2018

Aufsichtsrat

Der Aufsichtsrat der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft besteht gemal § 7 der Satzung aus 3 Mitgliedern. Die Mitglieder des
Aufsichtsrats waren zum 31. Dezember 2017:

Dr. Dirk Wolfertz, Geschaftsfuhrer, Bad Homburg Vorsitzender
Hans Schmidt, Dipl.-Ing. Elektrotechnik, Rastatt stellvertretender Vorsitzender
Petra Koppel, Birokauffrau, Miinchen Arbeitnehmervertreterin

Die Amtszeit des Aufsichtsrates endet mit der ordentlichen Hauptversammlung 2021, die tber die Entlastung fiir das Geschaftsjahr 2020
beschlieft.

Konzernstruktur

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen, ist das Mutterunternehmen des Nucletron-Konzerns und wurde bereits im
Jahr 1954 unter dem Namen Schneider & Co. KG gegriindet, bevor etwas mehr als ein Jahrzehnt spater die Umbenennung in Nucletron
erfolgte. Die Tochtergesellschaften der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft sind die Nucletron Technologies GmbH, Minchen, die
HVC-Technologies GmbH, Untereisesheim, die NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Minchen, und unter dieser wiederum die Luft
Electronic Vertriebsgesellschaft mbH, Munchen, sowie die SINUS Electronic GmbH, Untereisesheim. Die Nucletron Electronic
Aktiengesellschaft ist direkt und indirekt zu 100 Prozent an diesen Unternehmen beteiligt; mit Ausnahme der NBL Electronic Beteiligungs
GmbH werden alle vorgenannten Unternehmen von zwei Geschaftsfiihrern geleitet und sind operativ tatig. Im Geschéaftsjahr 2017
bestanden durchgreifende Ergebnisabfiihrungsvertrage zwischen der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft und den zuvor aufgefiihrten
Tochtergesellschaften.

Geschaftsbereiche

Der Nucletron-Konzern entwickelt, fertigt und vertreibt Giber die operativen Tochtergesellschaften Bauelemente, Gerate und Systeme in
den Bereichen Aerospace, Industrieelektronik, Kommunikations- und Ubertragungstechnik, Medizin- und Analysetechnik, Mikrowellen-
und Abschirmtechnik, Militartechnik, Photovoltaik, Umwelttechnik sowie Schutztechnik. Mit seinem breit gefacherten Portfolio bietet der
Nucletron-Konzern ein umfassendes Produkt- und Leistungsangebot. Der Konzern konzentriert sich auf schnell wachsende und techno-
logisch anspruchsvolle Markte und Iasst sich in zwei wesentliche Segmente gliedern:

e Leistungselektronik

e Schutztechnik

Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen Berichts- und Organisationsstruktur des Konzerns, wobei unterschiedliche Ertrags-
und Risikostrukturen der Geschéaftsfelder berucksichtigt werden.
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Die Nucletron Technologies GmbH vertreibt im Geschaftsbereich Leistungselektronik elektromechanische und elektronische Bauteile und
Systeme fiir den Einsatz in der Automobilindustrie, der Kommunikationstechnik, der Mikrowellentechnik, der Optoelektronik, der
Photovoltaik sowie im Thermal Management. Die HVC-Technologies GmbH ist im selben Bereich mit Produkten der
Hochspannungstechnik tatig.

Im Geschéftsbereich Schutztechnik produziert und vertreibt die SINUS Electronic GmbH Systeme zum Schutz vor elektrostatischer Ent-
ladung (ESD), vor elektromagnetischen Impulsen (NEMP & LEMP), vor Uberspannungen und gegen Hochfrequenzstérungen sowie
Lichtwellenleiterverkabelungssysteme fiir den Einsatz in der Ubertragungstechnik. Der Vertrieb dieser Eigenprodukte wird durch
elektronische Bauelemente internationaler Halbleiterhersteller in den Bereichen Automatisierungstechnik, Industrieelektronik,
Informations- und Medizintechnik ergénzt. Uber die Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH werden induktive Bauelemente der
elektronik-service Bernd Luft GmbH, Miinchen, exklusiv im Verkehrsbereich und der Militértechnik vermarktet.

Finanzielle Leistungsindikatoren

Zur Planung und Steuerung verwendet die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft im Wesentlichen die folgenden Leistungsindikatoren:
e Umsatzentwicklung

e EBIT-Rendite (EBIT/ Umsatz)

e Betriebsergebnis (EBIT) — Ergebnis vor Zinsen und Steuern

Zur Steuerung und Uberwachung der operativen Unternehmensleistung der einzelnen Tochtergesellschaften wird von Nucletron u.a.
monatlich deren Umsatz, Rohertrag, betriebliche Aufwendungen und Betriebsergebnis analysiert und mit der urspriinglichen Planung
verglichen. Das Liquiditdtsmanagement umfasst eine tagliche Statusermittlung, auRerdem erfolgt eine wdchentliche Prognose der
Liquiditatsentwicklung.

Eine Planung nach Auftragseingangs- und Auftragsbestandsentwicklung wird auf Geschaftsbereichsebene und im Konzern nicht mehr
vorgenommen, da die Auftrage im Nucletron-Konzern in der Regel eine Durchlaufzeit zwischen einer Woche und drei Monaten haben.
Der Auftragseingang und Auftragsbestand dient zwar als Indikator fur die folgenden Monate, ist aber fir die Geschaftsentwicklung des
gesamten Geschéaftsjahres nur bedingt aussagefahig.

Nichtfinanzielle Leistungsindikatoren

Der Nucletron-Konzern verwendet im Berichtsjahr 2017 erstmalig die Umschlagshaufigkeit der Vorrate als nichtfinanziellen
Leistungsindikator gemafl dem Deutschen Rechnungslegungsstandard Nr. 20. Die Umschlagshaufigkeit der Vorrate ergibt sich aus dem
Verhéltnis des durchschnittlichen Vorratsvermégens (Summe Vorrate zum 31.12.2017 und 31.12.2016 geteilt durch Zwei) zu den
Umsatzerlosen des Berichtsjahres. Fiir 2017 betrug der Wert 9,7 (Vj. 8,2) und bedeutet, dass sich das durchschnittliche Vorratsvermégen
9,7-mal umgeschlagen hat. Der Nucletron-Konzern erachtet einen Wert groRRer 8,0 fir die Umschlagshaufigkeit der Vorrate wegen einer
Durchlaufzeit der Auftréage von bis zu drei Monaten als angemessene ZielgroRe.

2. Wirtschaftsbericht

Gesamt- und Branchenentwicklung

Laut Angaben des Internationalen Wahrungsfonds (IWF) ist die Weltwirtschaft 2017 um 3,7 Prozent (Vj. 3,1 Prozent) gewachsen.
Fir 2018 wird ein weltweites Wachstum von 3,9 Prozent prognostiziert. Fur die Eurozone sieht der IWF mit einem Wachstum von
2,2 Prozent und 2,0 Prozent in den nachsten beiden Jahren (nach 2,4 Prozent in 2017) kaum Veranderungen, Deutschland liegt mit einem
geschatzten Wachstum von 2,3 Prozent fiir 2018 etwas unterhalb des Vorjahres (2017: 2,5 Prozent). Im Jahr 2017 wies die deutsche
Wirtschaft ein kraftiges Wirtschaftswachstum auf. Das preisbereinigte Bruttoinlandsprodukt wuchs um 2,2 Prozent. Der Umsatz mit
elektrotechnischen und elektronischen Produkten und Systemen der deutschen Elektroindustrie ist in 2017 um 7,2 Prozent auf
EUR 191,3 Mrd. gestiegen. Der Inlandsumsatz belief sich auf EUR 91,5 Mrd. (+5,4 Prozent) und der Auslandsumsatz auf EUR 99,8 Mrd.
(+8,8 Prozent). Mit Partnern aus dem Euroraum gab es einen Anstieg der Geschafte um 8,8 Prozent auf EUR 36,2 Mrd. und mit
Drittlandern um 8,9 Prozent auf EUR 63,6 Mrd. Die Gesamtauftragseingange der deutschen Elektroindustrie lagen im Jahr 2017
9,8 Prozent Uber ihrem Vorjahreswert; dabei nahmen die Auftragseingénge inlandischer Kunden um 8,6 Prozent zu, die Auftragseingange
auslandischer Kunden konnten mit einem Plus von 10,7 Prozent abschlieRen. (Quelle: ZVEI-Konjunkturbarometer Marz 2018)

Geschiftsverlauf

Im Folgenden wird der Geschéftsverlauf des Nucletron-Konzerns erlautert. Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft ist selbst nicht
operativ tatig und erzielt ihre Ergebnisse ausschlieflich aus der Ergebnisabfiihrung der Konzernunternehmen. Daher beziehen sich die
folgenden Ausfiihrungen im Wesentlichen auf den Konzern. Auf die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft wird gesondert unter Ziffer 4
eingegangen. Die Geschaftsentwicklung des Nucletron-Konzerns ist 2017 erfreulich verlaufen; Umsatzerlése und Ergebnis haben das
anvisierte Ziel Ubertroffen. Die Nachfrage nach elektronischen und elektromechanischen Bauelementen, Modulen und Systemen lag im
Berichtsjahr Gber dem Branchendurchschnitt; der Auftragseingang lag nahezu unverandert auf Vorjahresniveau, der Auftragsbestand hat
sich im Jahresvergleich leicht erhéht.

Der zunehmende Wettbewerb im Distributionssektor, der Verlust von Absatzmdglichkeiten durch Produktionsverlagerungen ins Ausland
bei einem gleichzeitigen Preisverfall im Inland sowie die Budgetierung der Haushalte der Offentlichen Hand belasteten die
Wettbewerbssituation des Nucletron-Konzerns unvermindert. Dieser Situation versucht der Konzern durch eine weitere Spezialisierung
und Diversifikation der Produktpalette, z.B. im Bereich der Warmebeherrschung, der Kleb- und Dichtstoffe und den Eigenprodukten sowie
der ErschlieBung neuer Absatzmarkte entgegenzuwirken. Ein signifikantes Umsatzwachstum lasst sich aufgrund der Marktsituation aus
eigener Kraft nur langfristig generieren.

Lage

Auftragseingang und Auftragsbestand

Der Konzernauftragseingang lag 2017 bei EUR 17,3 Mio. und hat gegenuber Vorjahr um EUR 2,0 Mio. zugenommen. Der
Auftragsbestand blieb nahezu unveréndert und verbesserte sich wahrungsbedingt um 1,2 Prozent auf EUR 7,2 Mio., da ein wesentlicher
Anteil des Auftragsbestandes im Geschéftsbereich Leistungselektronik auf US-Dollar lautet und der in Euro umgerechnete absolute
Auftragswert zum Stichtag aufgrund der Wechselkursentwicklung EUR/ USD geringer geworden ist. Ein Vergleich der Auftragseingangs-
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und Auftragsbestandsentwicklung mit der Jahresplanung ist aufgrund der unterschiedlichen Durchlaufzeit der Auftrage im Nucletron-
Konzern und auf Geschaftsbereichsebene nur bedingt aussagefahig.

Umsatz

Die Umsatzerlése des Nucletron-Konzerns haben sich im Geschéaftsjahr 2017 um 9,9 Prozent (EUR 1,5 Mio.) auf EUR 16,6 Mio.
verbessert und liegen Uber den Planerwartungen, die einen leichten Anstieg vorsahen. Ein Anteil von annahernd 80 Prozent (Vj.
83 Prozent) der Umsatzerlése wurde dabei im Inland erzielt. In beiden Geschaftsbereichen — Leistungselektronik und Schutztechnik —
waren gegenuber Vorjahr Umsatzzuwachse zu verzeichnen.

Umsatzerlése (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Verénderung 2015
Eigenprodukte 3.141 +43,3 % 2.192 +42,3 % 1.540
Fremdprodukte 13.470 +4,2 % 12.927 +0,2 % 12.897
Summe 16.611 +9,9 % 15.119 +4,7 % 14.437

Ertragsstruktur

Die Gesamtleistung des Nucletron-Konzerns stieg um TEUR 1.498 und betrug im Berichtsjahr TEUR 16.598. Der Materialaufwand belief
sich auf TEUR 11.435 und lag damit um TEUR 1.297 Uber dem Vorjahreswert. Der erzielte Rohertrag betrug TEUR 5.163 (Vj.
TEUR 4.962) und verbesserte sich um 4,1 Prozent im Vergleich zur Vorperiode. Die Rohertragsquote, bezogen auf die Gesamtleistung,
fiel um 1,8 Prozentpunkte auf 31,1 Prozent (Vj. 32,9 Prozent).

Die Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer sind von TEUR 2.693 auf TEUR 2.878 gestiegen, das entspricht einer Veranderung
von plus 6,9 Prozent. Die Veranderung ist im Wesentlichen auf die Gewahrung von auflierordentlichen Mitarbeiterboni sowie die
Personalentwicklung zurtickzufiihren.

Der sonstige betriebliche Aufwand ist wegen geringerer Vertriebs- sowie azyklisch anfallenden Reprasentationsaufwendungen um
TEUR 105 (-7,6 Prozent) auf TEUR 1.275 gefallen.

Die Kosten-Umsatz-Relation hat sich um 200 Basispunkte verbessert und ist auf 25,0 Prozent gesunken; dies ohne Berlicksichtigung der
Abschreibungen in Hohe von TEUR 74 (Vj. TEUR 70).

Ergebnis

Das EBIT (Ergebnis vor Zinsen und Steuern) betrug im abgelaufenen Geschéaftsjahr TEUR 960 nach TEUR 868 im Vorjahr und entspricht
unserer Prognose. Die Ergebnisentwicklung kommt im Wesentlichen aus der Rohertragserhéhung von TEUR 201 auf TEUR 5.163 bei
einem gleichzeitigen Anstieg der Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer (TEUR 185) und einem Riickgang des sonstigen
betrieblichen Aufwands (TEUR 105). Die EBIT-Rendite belauft sich auf 5,8 Prozent (Vorjahresvergleichszeitraum 5,7 Prozent) und liegt
innerhalb des Planungskorridors. Das EBIT-Ergebnis je Aktie betragt 0,34 EUR und verbesserte sich gegeniber dem Vorjahr um drei
Eurocent.

Das Finanzergebnis wurde durch einen Einzelsachverhalt mit auRergewodhnlichen Einfluss auf das Konzernergebnis beeinflusst. Hierbei
handelt es sich um den Verkauf einer Beteiligung an einer auslandischen Kapitalgesellschaft mit einem Gegenwert von TEUR 314.

Finanzergebnis (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Veranderung 2015
Zinsertrage 34 +70,0 % 20 +5,3 % 19
Ubrige Finanzertrage 314 0 0
Zinsaufwand 19 -24,0 % 25 74 % 27
Finanzergebnis 329 -6.680,0 % -5 -37,5% -8

Das Konzernergebnis hat sich in Folge auf TEUR 983 (Vj. TEUR 596) verandert. Die Ertragssteuerquote betragt 23,7 Prozent (Vj.
30,9 Prozent), da mit dem Beteiligungsverkauf laufende Ertragsteuern von TEUR 5 einhergehen.

Mittelverwendung/ Dividende

Um die Aktiondre angemessen am Unternehmenserfolg zu beteiligen, werden Vorstand und Aufsichtsrat der Hauptversammlung am
6. Juli 2018 fur das Geschaftsjahr 2017 eine Dividende von 25 Eurocent je Aktie (Vj. 0,20 €) vorschlagen. In der Dividende von
25 Eurocent ist eine Sonderdividende von 5 Eurocent enthalten.

Geschiftsbereich Leistungselektronik

Der Geschéftsbereich Leistungselektronik konnte trotz seines zyklischen Geschafts mit zum Teil mehrjahrigen und im langerfristigen
Rhythmus wiederkehrenden Liefervereinbarungen der Branchenentwicklung folgen. Die Umsatzerlése der Nucletron Technologies GmbH
haben sich im Jahresvergleich um 1,1 Prozent auf EUR 4,2 Mio. (Vj. EUR 4,1 Mio.) verandert, wahrend die Umsatze der HVC-
Technologies GmbH um TEUR 942 auf TEUR 3.236 (Vj. TEUR 2.294) gestiegen sind. Die Vorgaben der Jahresplanung konnten in
diesem Geschaftsbereich ubertroffen werden.

Das Segmentergebnis betragt TEUR 493 nach TEUR 510 im Vorjahr.

Leistungselektronik (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Veranderung 2015
Umsatzerlose 7.354 +16,0 % 6.340 +0,6 % 6.305
Auftragseingang 7.845 +24,1 % 6.324 -7,0 % 6.797
Auftragsbestand 3.655 +6,3 % 3.439 21 % 3.511

Geschiftsbereich Schutztechnik

Der Absatz elektronischer Bauelemente im Geschéftsfeld Industrieelektronik der SINUS Electronic GmbH war wegen des zunehmenden
Wettbewerbs bei anhaltendem Preisverfall stark riicklaufig und fiel im Berichtsjahr um 16,1 Prozent, wahrend die Umsatzerlése der selbst
produzierten Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme des Geschaftsfelds MIL der SINUS um 43,3 Prozent
gesteigert werden konnten. Im Geschaftsfeld Induktive Bauelemente der Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH verbesserte sich der
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Absatz in der Verkehrs- und Militartechnik im Vergleich zum Vorjahr um 7,0 Prozent. Die Vorgaben der Jahresplanung wurden in diesem
Geschaftsbereich lbertroffen.

Das Segmentergebnis betragt TEUR 532 nach TEUR 386 im Vorjahr.

Schutztechnik (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Veranderung 2015
Umsatzerlose 9.257 +5,4 % 8.779 +8,0 % 8.132
Auftragseingang 9.410 +4,6 % 8.998 +6,9 % 8.417
Auftragsbestand 3.538 +3,5 % 3.667 +6,4 % 3.448

3.  Ertrags-, Finanz- und Vermogenslage und Personal

Die wesentlichen Bilanzkennzahlen des Nucletron-Konzerns haben sich im Geschéaftsjahr 2017 wie folgt entwickelt: Das Eigenkapital
erhéhte sich um TEUR 411 auf EUR 10,6 Mio. Dieser Anstieg resultiert im Wesentlichen aus dem Konzernergebnis 2017 in Héhe von
TEUR 963 bei einer Dividendenzahlung von TEUR 561 fiir 2016. Bei einer um TEUR 769 gestiegenen Bilanzsumme in Hohe von
EUR 13,9 Mio. (Vj. EUR 13,1 Mio.) verringerte sich die Eigenkapitalquote um 130 Basispunkte auf 76,6 Prozent (Vj. 77,9 Prozent).

Ertragslage

Die Gesamtleistung erhdhte sich im abgelaufenen Geschéftsjahr um TEUR 1.498 auf EUR 16,6 Mio., das entspricht einem Plus von
9,9 Prozent, wahrend die Rohertragsquote um 180 Basispunkte auf 31,1 Prozent (-5,3 Prozent) gefallen ist. Neben dem anhaltenden
Preisverfall fur aktive und induktive Bauelemente in den Geschéftsfeldern Industrieelektronik und Induktive Bauelemente hatte der
Kursanstieg des Euro gegenliber dem US-Dollar nachteilige Auswirkungen auf die Rohertragsquote. Das Ergebnis vor Ertragsteuern mit
TEUR 1.289 (Vj. TEUR 863) wurde durch die Auswirkungen des Beteiligungsverkaufs an einer auslandischen Kapitalgesellschaft
wesentlich beeinflusst. Das um diese Auswirkungen (TEUR 314) bereinigte Ergebnis vor Ertragsteuern betragt TEUR 975 und liegt
13,0 Prozent Giber den Vorjahreswert von TEUR 863.

Die Personalintensitat ist bei um TEUR 185 héheren Aufwendungen fir Leistungen an Arbeitnehmer (Vj. TEUR 2.693) um 50 Basispunkte
auf 17,3 Prozent der Gesamtleistung gesunken. Das Ergebnis pro Mitarbeiter betrug bei einer Mitarbeiteranzahl von 43 (Vj. 42)
verbesserte sich auf TEUR 30 (Vj. TEUR 21).

Nucletron-Konzern (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Veranderung 2015
Auftragsbestand 7.193 +1,2 % 7.106 +2,1 % 6.959
Auftragseingang 17.255 +12,6 % 15.322 15.329
Gesamtleistung 16.598 +9,9 % 15.100 +5,2 % 14.360
Rohertrag 5.163 +4,1 % 4.962 +6,4 % 4.663
EBIT 960 +10,6 % 868 +1,3 % 856
EBIT-Rendite 5,8 % +0,1 PP 57 % -0,3 PP 6,0 %
Finanzergebnis 329 -6.680,0 % -5 -37,5% -8
Ergebnis vor Ertragsteuern 1.289 +49,4 % 863 +1,8 % 848
Konzernergebnis 983 +64,9 % 596 +1,9 % 585
Materialintensitat (von Gesamtleistung) 68,9 % +1,8 PP 67,1 % -0,4 PP 67,5 %
Personalintensitat (von Gesamtleistung) 17,3 % -0,5 PP 17,8 % -1,3PP 19,1 %

Das EBIT und die EBIT-Rendite lagen innerhalb des Zielkorridors der Jahresplanung und profitierten von der erwarteten Steigerung des
Umsatzanteils von Eigenprodukten am Gesamtumsatz.

Finanzlage

Der Nucletron-Konzern hat im Geschéaftsjahr 2017 einen Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit in H6he von TEUR 877 (Vj. TEUR 418)
erwirtschaftet. Der Mittelabfluss aus Investitionstatigkeit belief sich auf TEUR 721 (Vj. TEUR 538) und resultiert im Wesentlichen aus dem
Kauf von verzinslichen Anleihen. Die Veranderung des Cashflows aus der betrieblichen Tatigkeit ist auf das erzielte Konzernergebnis, die
Abnahme der Vorrate, einer Zunahme der Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande sowie der Abnahme der Verbindlichkeiten
aus Lieferungen und Leistungen, der Zunahme der sonstigen Verbindlichkeiten und abgegrenzten Schulden und geringeren
Ertragsteuerzahlungen gegeniiber dem Vorjahr zuriickzufiihren. Der Nucletron-Konzern hatte im abgelaufenen Geschéftsjahr keine
Bankverbindlichkeiten zum Abschlussstichtag und verfiigt Uber eine Nettoliquiditdt (Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente) von
TEUR 3.485 (Vj. TEUR 3.850).

Im Rahmen des zentralen Finanzmanagements erfolgt die Finanzierung des Nucletron-Konzerns uber die Nucletron Electronic
Aktiengesellschaft, die fir diesen Zweck ein konzerninternes Cash-Pooling durchfiihrt um Liquiditatsiiberschiisse im Konzern
auszunutzen. Der Basiszins der innerhalb des Konzerns gewahrten Darlehen ist variabel und orientiert sich am Euribor. Der Nucletron-
Konzern verfigte am 31. Dezember 2017 uber eine nicht in Anspruch genommene Kreditlinie von TEUR 950, die flur die klnftige
betriebliche Tatigkeit und zur Erfillung von Verpflichtungen eingesetzt werden koénnte. Damit sind die Hauptziele unseres
Finanzmanagements, hohe Finanzkraft und Unabhangigkeit des Nucletron-Konzerns, weiter gesichert.

Die liquiden Mittel werden kurzfristig und risikoarm angelegt. Aufgrund der Bilanzstruktur und der Auftragslage im Zeitpunkt der Aufstellung
des Konzernjahresabschlusses und des Berichtes Uber die Lage der Gesellschaft und des Konzerns ist von einer weiterhin stabilen Lage
der Gesellschaft auszugehen.

Nucletron-Konzern (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Veranderung 2015
Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit 877 +109,8 % 418 +241,7 % -295
Nettoliquiditat 3.485 -9,5 % 3.850 -12,9 % 4.420
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Vermogenslage

Das Gesamtvermdgen des Nucletron-Konzerns betragt TEUR 13.903 nach TEUR 13.134 im Vorjahr. Die zur Veraufierung verfligbaren
finanziellen Vermdgenswerte sind gegentber dem Vorjahr um TEUR 1.011 auf TEUR 2.209 gestiegen. Die Vorrate sind zum
Bilanzstichtag 31. Dezember 2017 wegen der bedarfsorientierten Lagerhaltung um 4,1 Prozent auf TEUR 1.679 gesunken. Die
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen verringerten sich um TEUR 42 auf TEUR 1.400 gegeniiber dem Vorjahresstichtag.

Die Eigenkapitalquote ist aufgrund des Konzernergebnisses von TEUR 983 (Vj. TEUR 596) unter Berlicksichtigung der
Dividendenzahlung von TEUR 561 und wegen der um TEUR 362 gestiegenen kurzfristigen Schulden um 1,3 Prozentpunkte auf
76,6 Prozent gefallen. Am Bilanzstichtag betrug die Anlagedeckung ohne Berlcksichtigung der latenten Steuern 180,6 Prozent, d.h. das
Eigenkapital Uberstieg gemeinsam mit den langfristigen Schulden das Anlagevermégen um 80,6 Prozent (Vj. 103,9 Prozent). Die
Anlagenintensitat ist mit 47,4 Prozent gegenlber Vorjahr gestiegen (+4,6 Prozentpunkte). Die kurzfristigen Schulden liegen mit
TEUR 1.939 Uber dem Vorjahreswert von TEUR 1.577; die Zunahme beruht im Wesentlichen auf gegenliiber dem Vorjahr héheren
Rickstellungen fiir personalbezogene Aufwendungen und sonstige Verbindlichkeiten.

Nucletron-Konzern (in TEUR) 2017 Veréanderung 2016 Veranderung 2015
Gesamtvermdgen (Bilanzsumme) 13.903 +5,9 % 13.134 +1,0 % 12.999
Eigenkapitalquote 76,6 % -1,3 PP 77,9 % -0,5 PP 78,4 %
Anlagendeckung 180,6 % -23,2 PP 203,9 % -18,1 PP 222,0 %
Anlagenintensitat 47,4 % +4,6 PP 42,8 % +3,3 PP 39,5 %
kurzfristige Schulden 1.939 +23,0 % 1.577 +6,3 % 1.483
Reichweite Vorrate (in Tagen) 37 -11,9 % 42 -16,0 % 50
Umschlagshaufigkeit Vorrate 9,7 +18,3 % 8,2 +7,9 % 7,6
Personal

Die Anzahl der Mitarbeiter im Konzern betrug in der Berichtsperiode 43 (Vj. 42). Die Mitarbeiter reprasentieren den Nucletron-Konzern
gegeniber Kunden und Lieferanten. Sie tragen unmittelbare Verantwortung fir das operative Geschaft. Zur Sicherung der hohen
Beratungsqualitdt und Fachkompetenz finden regelmaRige Schulungen in den Bereichen Vertrieb, Kommunikation und EDV sowie zu
den relevanten rechtlichen Vorschriften statt. Die Neueinstellung von qualifizierten Vertriebsmitarbeitern Iasst sich an den verschiedenen
Standorten des Konzerns unterschiedlich erfolgreich realisieren.

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Der Vorstand beurteilt die wirtschaftliche und finanzielle Lage der Gesellschaft und des Konzerns, vor dem Hintergrund der allgemeinen
wirtschaftlichen Entwicklung in Deutschland im Berichtsjahr, zum Zeitpunkt der Aufstellung des Konzernabschlusses als stabil. Der
Nucletron Gruppe ist es 2017 auf wettbewerbsintensiven Markten gelungen den Umsatz zu steigern und das Konzernergebnis zu
verbessern. Der Konzern profitierte dabei von der Erhdhung des Umsatzanteils mit Eigenprodukten am Gesamtumsatz und der
Veraulerung der Beteiligung an einer auslandischen Kapitalgesellschaft. Die Finanz- und Kapitalstruktur der Nucletron ist weiterhin sehr
solide und das komfortable Liquiditatspolster sowie die gute Eigenkapitalausstattung gibt dem Konzern eine hohe finanzielle Liquiditat.

4. Ertrags-, Finanz- und Vermoégenslage der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft

Anders als der Konzernabschluss, dem die IFRS des IASB, wie sie in der EU anzuwenden sind, zugrunde liegen, wird der
Jahresabschluss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmafiger Buchfiihrung nach den
Vorschriften der §§ 242 bis 256a und der §§ 264 bis 288 HGB sowie den Sondervorschriften des Aktiengesetzes aufgestellit.

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen ist die Konzernobergesellschaft des Nucletron-Konzerns und ist als solche
fur die strategische Unternehmensfiihrung und Unternehmenssteuerung sowie das zentrale Finanzmanagement der nachgegliederten
Tochterunternehmen zustandig. Da die Gesellschaft selbst nicht operativ tatig ist, resultiert ihre Ertrags-, Vermdgens- und Finanzlage
ausschlie3lich aus der wirtschaftlichen Entwicklung der Tochtergesellschaften.

Der Geschaftsverlauf der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft entspricht weitgehend dem des Nucletron-Konzerns, welcher im
Abschnitt ,Geschéftsverlauf* im Wirtschaftsbericht unter Ziffer 2 ausfihrlich beschrieben ist.

Ertragslage

Die Umsatzerlése von TEUR 416 betreffen fast ausschlielich Erlése aus Vermietungen und der Weiterbelastung von Aufwendungen fiir
Managementumlagen gegenuber verbundenen Unternehmen und liegen um TEUR 21 Uber dem Vorjahr. Die sonstigen betrieblichen
Ertrage liegen wegen der BeteiligungsverauRerung an einer auslandischen Kapitalgesellschaft mit TEUR 372 deutlich ber
Vorjahresniveau (Vj. TEUR 35). Das Ziel einer stabilen Erldsentwicklung wurde damit nicht erreicht.

Der Personalaufwand der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft von TEUR 221 (Vj. TEUR 150) stammt aus der Vergltung des
Vorstands, die im Bericht Uber die Vergitung der Organmitglieder unter Ziffer 10 erldutert ist. Die Gesellschaft beschaftigt keine
Mitarbeiter. Die sonstigen betrieblichen Aufwendungen der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft verminderten sich um TEUR 17 von
TEUR 314 auf TEUR 297 im Berichtsjahr.

Das Finanzergebnis der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft resultiert aus Ertrdgen aus Ergebnisabfiihrungsvertrdgen sowie
Zinsertragen aus konzerninternen Finanzierungsmafnahmen und Ertrdgen aus verzinslichen Anleihen. Es betragt im Berichtsjahr
TEUR 1.015 nach TEUR 989 im Vorjahr. Im abgelaufenen Geschéaftsjahr sind im Gegensatz zum Vorjahr Aufwendungen aus
Verlustibernahme aufgrund bestehender Ergebnisabfiihrungsvertrdge entstanden. Die erhaltenen Gewinne aus den
Ergebnisabfuihrungsvertragen belaufen sich bei der HVC-Technologies GmbH auf TEUR 513 nach TEUR 294 und bei der NBL Electronic
Beteiligungs GmbH auf TEUR 332 nach TEUR 269 im Vorjahr. Bei der Nucletron Technologies GmbH entstanden Aufwendungen aus
Verlustiibernahme von TEUR 40 nach Ertragen von TEUR 205 im Geschéftsjahr 2016.
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Die Zinsertrage von TEUR 223 stammen Uberwiegend aus verbundenen Unternehmen (TEUR 177) und haben im vergangenen Jahr
wegen gestiegener Ertrdge aus verzinslichen Anleihen zugenommen. Die Zinsaufwendungen von TEUR 7 sind ausschlieBlich der
auszuweisenden Aufzinsung von Pensionsriickstellungen geschuldet.

Nucletron Electronic AG (in TEUR) 2017 Veranderung 2016 Verénderung 2015
Finanzergebnis 1.015 +2,6 % 989 +10,9 % 892
Gewinne aus Ergebnisabfiihrungsvertragen 846 +10,3 % 767 +11,2 % 690
Aufwendungen aus Verlustiibernahme 40 0 -100,0 % 55
Zins- und Beteiligungsertrage 223 +8,8 % 205 -19,3 % 254
Zinsen und ahnliche Aufwendungen 7 -12,5% 8 8

Der Aufwand fiir Steuern vom Einkommen und vom Ertrag belduft sich im Geschéaftsjahr 2017 auf TEUR 325 (Vj. TEUR 281). Der
Jahresuberschuss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft ist von TEUR 647 auf TEUR 931 gestiegen. Das Ziel eines Ergebnisses
Uber Vorjahresniveau, gemaR der Vorjahresprognose, bei einer gleichzeitigen Verbesserung von EBIT und EBIT-Rendite wurde erreicht.

Finanz- und Vermogenslage

Die Veranderungen im Sachanlagevermdgen sind auf die planmaRigen Abschreibungen zuriickzufiihren, diese betrugen TEUR 24 (V.
TEUR 23). Die Finanzanlagen haben wegen des Erwerbs von verzinslichen Anleihen bei der gleichzeitigen VerauRerung der Beteiligung
an einer auslandischen Kapitalgesellschaft gegeniiber dem Vorjahr um TEUR 1.000 zugenommen und betragen TEUR 4.386. Die
Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande in Héhe von TEUR 7.970 (Vj. TEUR 7.746) resultieren im Wesentlichen aus dem
allgemeinen Verrechnungsverkehr mit den verbundenen Unternehmen. Die Forderungen gegen verbundene Unternehmen haben sich in
diesem Zusammenhang um TEUR 276 auf TEUR 7.876 erhoht. Die Bilanzstruktur, die Beziehung zwischen dem langfristig gebundenen
Vermdgen, dem kurzfristig gebundenen Vermdgen und den liquiden Mitteln, hat sich im Vorjahresvergleich zugunsten des langfristig
gebundenen Vermdgens verandert. Der Wert des langfristig gebundenen Vermdgens erhdhte sich, im Wesentlichen wegen der Zunahme
der Finanzanlagen, auf TEUR 5.197 (Vj. TEUR 4.219), die Forderungen und sonstigen Vermoégensgegenstande nahmen um TEUR 224
auf TEUR 7.970 zu. Gleichzeitig haben sich die liquiden Mittel um TEUR 461 auf TEUR 2.093 verringert. Der Anteil des Anlagevermdgens
am Gesamtvermdgen betragt 34,1 Prozent nach 29,1 Prozent im Vorjahr.

Die Eigenkapitalquote betragt 95,3 Prozent nach 94,8 Prozent im Vorjahr. Der Gesamtbetrag der Riickstellungen ist wegen erforderlicher
Steuerrlckstellungen sowie der Neubewertung der Phantom Stock Optionen im Bereich der Riickstellungen fiir Personalkosten um
TEUR 80 héher ausgefallen (Vj. TEUR 562).

Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage

Der Vorstand beurteilt die Ertrags-, Finanz- und Vermdgenslage der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft zum Berichtszeitpunkt als
stabil und verweist auf die Gesamtaussage zur wirtschaftlichen Lage unter Ziffer 3 und deren Giiltigkeit fir die Gesellschaft. Die
Gesellschaft erwartet im Geschaftsjahr einen stabilen Umsatz und ein, in Abhangigkeit von der wirtschaftlichen Entwicklung der
Tochtergesellschaften, gleichbleibendes Finanzergebnis.

Prognose-, Chancen- und Risikobericht

Die im Prognosebericht fiir den Nucletron-Konzern beschriebenen Erwartungen gelten auch fiir die Geschéaftsentwicklung der Nucletron
Electronic Aktiengesellschaft als Konzernobergesellschaft. Erwartet die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft einen nahezu
gleichbleibenden Umsatz sowie ein, aufgrund der Sondereffekte des Berichtsjahres, um ca. 30 Prozent geringes EBIT bei nahezu
gleichbleibender EBIT-Rendite.

Die wesentlichen Chancen und Risiken der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft als Konzernobergesellschaft leiten sich von den
Chancen und Risiken ihrer operativen Tochtergesellschaften ab. Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft ist in das konzernweite
Risikomanagementsystem eingebunden. Weitere Informationen finden sich im Prognose-, Chancen- und Risikobericht unter Ziffer 5. Die
nach § 289 Abs.4 HGB erforderliche Beschreibung des internen Kontroll- und Risikomanagementsystems im Hinblick auf den
Rechnungslegungsprozess erfolgt unter Ziffer 6.

5. Prognose, Chancen- und Risikobericht

Prognosebericht

Dieser Prognosebericht berlicksichtigt relevante Fakten und Ereignisse, die zum Zeitpunkt der Aufstellung bekannt waren und die voraus-
sichtliche Entwicklung und den voraussichtlichen Geschéaftsverlauf des Nucletron-Konzerns beeinflussen kénnen.

Geschéftspolitik und Strategie

Nucletron halt fir 2018 und die Folgejahre an seiner Geschaftspolitik und Strategie fest, durch eine weitere Spezialisierung und
Diversifikation der Produktpalette, der Erschliefung neuer Absatzmarkte sowie durch das Produktportfolio ergdnzende Akquisitionen ihre
Marktposition auszubauen. Mit seiner soliden Bilanzstruktur sieht sich Nucletron gut positioniert, die Strategie erfolgreich umzusetzen.

Absatzmérkte und Produkte

Der Nucletron-Konzern erwirtschaftet rund 80 Prozent (Vj. 83 Prozent) seiner Umsatze in Deutschland, der Rest wird iberwiegend im
europaischen Ausland generiert. Der Nucletron-Konzern halt an seiner langfristigen Wachstumsstrategie fest; wir wollen sowohl in neuen
als auch in den Markten wachsen, in denen Nucletron bereits vertreten ist und starke Positionen besetzt. Dazu zdhlen vor allem
Anwendungsgebiete in der Kommunikations- und Ubertragungstechnik sowie der Warmebeherrschung, auch in der Automobilindustrie.
Die kinftige Entwicklung des Nucletron-Konzerns wird wesentlich von dem Abschluss neuer Liefervereinbarungen, den
Eigenproduktinnovationen und der ErschlieBung neuer Markte, auch international, angetrieben werden. Nucletron bieten sich
Wachstumsmadglichkeiten auferhalb Deutschlands im Wesentlichen durch den Vertrieb ihrer Eigenprodukte. Auf dem Gebiet der
Warmebeherrschung und Silikone bieten sich der Gruppe gegebenenfalls auch Chancen in der Automobilindustrie. Die innerhalb des
Konzerns vorhandenen Fertigungskapazitaten werden den Markterfordernissen standig angepasst und neu ausgerichtet.
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Konjunkturelle Rahmenbedingungen

Die Konjunkturprognosen fiir 2018 gehen ubereinstimmend von einem weiterhin aufwartsgerichteten Wachstum der Weltwirtschaft aus.
Der Internationale Wahrungsfonds (IWF) rechnet mit einem Wachstum der Weltwirtschaft im nachsten Jahr von 3,9 Prozent, welches
leicht Gber dem Wert in 2017 liegt. Vor dem Hintergrund geringer Zinsen und einer expansiven Geldpolitik, den Auswirkungen u.a. des
Brexits sowie anstehender Regierungsbildungen in Europa stellt sich die Lage fir die Weltwirtschaft volatil und von Ungewissheit gepragt
dar. Als positiver Effekt wird erwartet, dass die Steuerreformen der USA bis 2020 einen positiven Einfluss auf das Wachstum der
Weltwirtschaft haben werden. Abzuwarten bleiben die Auswirkungen eines moglichen Handelskrieges zwischen den USA sowie China
und der EU aufgrund der angekuindigten Strafzélle der USA, u.a. auf Stahl und Aluminium.

Durch geldpolitische MalRnahmen wird wohl auch in 2018 versucht werden, die Konjunktur anzuschieben. Die Europaische Zentralbank
hat zuletzt das Kaufprogramm fiir Staatsanleihen bis Ende September 2018 verlangert, allerdings die Investitionssumme auf EUR 30 Mrd.
pro Monat halbiert. Aufgrund einer hohen inlandischen Nachfrage bei gleichzeitig hohen Exporten wird in der Eurozone mit einem
Wachstum des realen Bruttoinlandsproduktes (BIP) in 2018 von 2,2 Prozent im Vergleich zu 2,4 Prozent in 2017 gerechnet. In der
Januarprognose sagt der IWF fiir Deutschland im Jahr 2018 ein Wirtschaftswachstum von 2,3 Prozent voraus. Die Deutsche Bundesbank
prognostiziert ein reales BIP-Wachstum 2018 in H6he von 2,5 Prozent fiir Deutschland.

Die Wachstumsprognose des IWF fiir die USA liegt fur 2018 bei 2,7 Prozent. Fur die zweitgréf3te Volkswirtschaft China prognostiziert der
IWF ein Wachstum von 6,5 Prozent. Des Weiteren wird erwartet, dass die Schwellenlander nach einem Anstieg in 2017 auch in 2018
eine weiterhin starke wirtschaftliche Dynamik aufweisen werden.

Entwicklung des Nucletron-Konzerns

Eine Prognose fiir 2018 ist mit Unsicherheiten versehen, die einen erheblichen Einfluss auf die prognostizierte Umsatz- und
Ergebnisentwicklung haben kdénnen. Entscheidend wird sein, wie sich das Geschéaft in Deutschland und mit den Eigenprodukten der
Nucletron Gruppe entwickelt. Geopolitische Einflisse kénnen im Bereich der Eigenprodukte in den Ubrigen Markten die
Wachstumspotenziale stark beeintrachtigen. Der Vorstand verfolgt deshalb kontinuierlich die aktuellen Entwicklungen im Euroraum, um
bei Anzeichen fur eine Verschlechterung der wirtschaftlichen Lage schnell und konsequent — gegebenenfalls mit weiteren
Kostensenkungsmafinahmen — reagieren zu kdnnen.

Nucletron priift auch 2018 alle Tatigkeiten und Aktivitaten der Gruppe im Hinblick auf Ergebnisbeitrag und Optimierungspotenzial. Der
Nucletron-Konzern wird eine zuruickhaltende Ausgabenpolitik verfolgen und in Sachen Investitionen die Schwerpunkte auf Projekte,
Bereiche und Regionen setzen, die mittelfristig die besten Wachstumsaussichten versprechen.

Der Nucletron-Konzern erwartet im Geschéftsjahr 2018 einen im Vergleich zum Vorjahr leicht verbesserten Umsatz und ein
gleichbleibendes EBIT bei einer nahezu konstanten EBIT-Rendite. Das Konzernergebnis wird sich wegen der in 2017 erzielten
Finanzertrage aus dem Beteiligungsverkauf an einer auslandischen Kapitalgesellschaft voraussichtlich um ca. 30 Prozent verschlechtern.
Daruber hinaus erwartet die Nucletron eine Umschlagshaufigkeit der Vorrate von 8,0 bis 8,5 fir das Geschaftsjahr 2018. Die beiden
Geschaftsbereiche Leistungselektronik und Schutztechnik sollten Umsatz- und Ergebnisbetrédge auf Vorjahresniveau beitragen. Ein
mogliches Uber die Planung hinausgehendes Wachstum wird, sofern es denn eintreten sollte, vermutlich ausschlieRlich im
Geschaftsbereich Schutztechnik generiert. Auf Basis der Jahresplanung soll der Ergebnisbeitrag aus dem Anlauf neuer Projekte,
insbesondere im Geschaftsbereich Schutztechnik, sowie der ErschlieRung neuer Absatzmarkte durch unsere Eigenprodukte resultieren.
Das prognostizierte Ergebnis beruht im Wesentlichen auf einem konstanten Umsatzanteil von Produkten aus Eigenfertigung bei
gleichbleibenden Beschaffungskonditionen. Die Entwicklung der EBIT-Rendite ist abhangig vom Verlauf der Umsatz- und EBIT-
Entwicklung:

o Verlauft die Entwicklung parallel, bleibt die EBIT-Rendite unverandert.

e Bei einer im Vergleich zum EBIT starkeren Umsatzentwicklung fallt die EBIT-Rendite,

e Dbei einer im Vergleich zum EBIT schwacheren Umsatzentwicklung steigt die EBIT-Rendite.

Der Beitrag aus dem Geschéftsbereich Schutztechnik duirfte dabei wesentlich starker ausfallen, als das im Geschéftsbereich Leistungs-
elektronik generierte Wachstum.

Chancen- und Risikobericht

Risiken sind alle Ereignisse und mdglichen Entwicklungen innerhalb und auf3erhalb des Unternehmens, die sich negativ auf die Erreichung
unserer Unternehmensziele auswirken kdénnen. Die meisten Risiken bergen nach Ansicht des Managements gleichzeitig auch Chancen,
die zum Vorteil der Gesellschaft genutzt werden kénnen. Der Nucletron-Konzern ist einer Reihe von Risiken ausgesetzt, die untrennbar
mit unternehmerischem Handeln verbunden sind. Die Chancen wahrzunehmen und dabei gleichzeitig die Risiken zu begrenzen ist unsere
dringlichste Aufgabe.

Dem Vorstand sind zum Zeitpunkt der Erstellung dieses Berichtes aufer den genannten Risiken, keine weiteren, den Bestand der
Gesellschaft gefahrdenden, Risiken bekannt. Die nachfolgend geschilderten Risiken besitzen in ihrer Aussage fir beide Geschafts-
bereiche Giiltigkeit.

Risikomanagement

Zur |dentifizierung, Uberwachung und Steuerung samtlicher bestandsgefahrdender Risiken dient ein einheitliches Risikomanagement-
system. Dessen Aufgabe ist es, die Gefdhrdung durch zukiinftige Ereignisse zu erkennen und notwendige Schritte zu einer
angemessenen Bewaltigung einzuleiten. Nach Ansicht des Vorstands kénnen mit diesem Risikofriherkennungssystem samtliche
wesentlichen und bestandsgefahrdenden Risiken angemessen identifiziert werden. Risikobewertungen finden mindestens im Rahmen
der jahrlich mehrmals stattfindenden Vorstandssitzungen statt. Veranderungen gegenuber dem Vorjahr gab es nicht.

Das vorhandene Kontroll- und Risikomanagementsystem wurde im Geschéftsjahr auf seine Funktionsfahigkeit beobachtet und von der
Unternehmensfiihrung eingesetzt. Risiken werden in vorgeschriebenen Perioden von den Geschéftsfihrern der Tochtergesellschaften
identifiziert und beurteilt. Um unsere Risiken zu messen und zu liberwachen, bedienen wir uns einer Reihe festgelegter Verfahren. Dazu
gehdren neben einer regelmafigen internen detaillierten Monatsberichtserstattung an Aufsichtsrat und Vorstand, regelmaRige gemein-
same Treffen der Geschaftsfihrer der deutschen Beteiligungsgesellschaften mit dem Vorstand. Dabei wird neben den Veranderungen
von operativen Risiken und des geschaftlichen Umfeldes insbesondere lber Preisénderungs-, Ausfall- und Liquiditatsrisiken sowie Risiken
aus Zahlungsstromschwankungen berichtet. Unterstutzt wird dieser Prozess durch Wettbewerbs- und Marktanalysen. So halten wir nicht
nur die Risiken im operativen Geschaft, sondern auch offene Wahrungs- und Zinsrisiken unter Kontrolle. Um die Risiken, denen wir
ausgesetzt sind, zu messen, zu berwachen und zu kontrollieren, bedienen wir uns einer Reihe von Management- und Kontrollsystemen,
darunter ein konzernweites Planungs- und Berichtswesen. Unser internes Kontrollsystem ist so ausgelegt, dass der Konzernabschluss
IFRS entspricht und dementsprechend ein Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns wiedergegeben wird, das mit den
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tatsachlichen Verhaltnissen ubereinstimmt. Im Rahmen unseres Kontroll- und Risikomanagementsystems werden Vorstand und Auf-
sichtsrat zeitnah und umfassend uber Risiken informiert.

Folgende Risiken werden vom Risikomanagementsystem aufgrund fehlender Eintrittswahrscheinlichkeiten derzeit nicht betrachtet:
Beteiligungsrisiken, Refinanzierungsrisiken, Ubernahmerisiken sowie Klima- und Umwelteinflisse.

Durch die nachfolgend aufgefiihrten Risiken kdnnten unser Geschéft, die Finanzausstattung und die Ergebnisse beeintrachtigt werden.
Diese Risiken sind nicht die einzigen, denen wir ausgesetzt sind. Zusatzliche Risiken, die wir zum jetzigen Zeitpunkt nicht kennen oder
die wir derzeit flr unwesentlich halten, kénnten unser Geschéaft ebenfalls beeinflussen. Wo es moglich und wirtschaftlich sinnvoll ist, wird
ein Risikotransfer auf Versicherer durch den Abschluss von Konzernversicherungsvertragen vorgenommen.

Chancenmanagement

Ziel des Chancenmanagements ist das frilhzeitige Erkennen, Beurteilen und Managen zukiinftiger Erfolgspotentiale sowie die Ergreifung
passender MaBnahmen zur Umsetzung neuer Strategien und Innovationen. Die ldentifikation und Nutzung von Chancen ist eine
fortwéhrende Aufgabe unternehmerischer Tatigkeit, um den langfristigen Erfolg des Unternehmens zu sichern. Wesentliche Instrumente
des Steuerungs- und Uberwachungssystems sind:

e Vorstandssitzungen, auch gemeinsam mit dem Aufsichtsrat

e Strategie- und Jahresplanung

e Monats- und Quartalsberichterstattung

e Produktions- und Kapazitétsplanung

Chancen und Risiken

Im Vergleich zum Vorjahr kam es zu keinen wesentlichen Anderungen in der Chancen- und Risikostruktur. Zum Bilanzstichtag
31. Dezember 2017 bestehen die im Folgenden beschriebenen Chancen und Risiken, die einen erheblichen Einfluss auf die weitere
Entwicklung des Nucletron-Konzerns haben kénnten.

Finanz- und Konjunkturkrise

Die Finanz- und Konjunkturkrise kann sich negativ auf das Investitionsverhalten von einzelnen Kundengruppen und der &ffentlichen Hand
auswirken. Dieses Risiko hat aufgrund aktueller Entwicklungen beziiglich der von der Finanz- und Staatsschuldenkrise betroffenen Lander
sowie geopolitischen Konflikten weiterhin Bestand. Ein weiteres Andauern oder eine Verscharfung der Krise und der daraus resultieren-
den Verunsicherungen und erschwerten Finanzierungsméglichkeiten kénnen zu Kirzungen bzw. einem Aufschieben und gegebenenfalls
bis zu einem Stopp der Investitionsausgaben bei unseren Kunden fihren.

Markt- und Vertriebsrisiko

Volatilitat und zyklisches Nachfrageverhalten kennzeichnen den Markt fiir elektronische Bauelemente, Module und Systeme. Die Nach-
frage hangt von den konjunkturellen Schwankungen der Weltwirtschaft ab, wobei zum derzeitigen Zeitpunkt fiir 2018 von einem
moderaten Wachstum ausgegangen werden kann. Die Schwankungen bei Energie- und Materialkosten aufgrund aktueller Ereignisse
sowie die noch immer hohe Volatilitdt der Wechselkurse werden die Markte in ihrer Entwicklung weiterhin beeintrachtigen.

Unsere Kunden sind teilweise selbst in zyklischen Branchen tatig und ihr Bedarf an elektronischen Bauelementen, Modulen und Systemen
schwankt in starker Abhangigkeit von der Entwicklung ihrer eigenen Markte, was eine zuverlassige Prognose kinftiger Umsatzvolumina
und Verkaufspreise erschwert. Die Absatzmdglichkeiten fiir unsere Uberspannungsschutz- und Lichtwellenleiterverkabelungssysteme
sind wesentlich von der Freigabe entsprechender Bundesmittel abhangig; Uber den Zeitpunkt kann derzeit keine verbindliche Aussage
getroffen werden. Der Nucletron-Konzern ist iberwiegend in Markten aktiv, die durch hohes Innovationstempo und schnellen technolo-
gischen Wandel gekennzeichnet sind. Daher besteht grundsatzlich das Risiko, dass auf neue Marktentwicklungen bzw. Technologien
nicht schnell genug reagiert werden kann und Marktanteile an den Wettbewerb verloren gehen kénnten. AuRerdem besteht die Gefahr
der Verlagerung weiterer Produktionsstatten durch unsere Abnehmer ins Ausland.

Das Vertriebsrisiko wird durch die Jahresplanung der einzelnen Tochtergesellschaften begrenzt und durch unser monatliches Berichts-
system vom Aufsichtsrat und Vorstand Uberprift. Die Vertriebsaktivitdten sollen fir Eigenprodukte bzw. Systemldsungen intensiviert
werden. Die personelle Erweiterung des Vertriebs und die ErschlieBung neuer Markte im Ausland sollen den Konzern insgesamt auf eine
breitere Basis stellen und von einzelnen Kunden oder Markten unabhangiger machen.

Risiken bei den Beschaffungsvertrédgen

Unser grofdtes Risiko sind die kurzen Laufzeiten der Beschaffungsvertrage mit den Lieferanten unserer Tochtergesellschaften. Durch die
Erweiterung des Vertriebsspektrums und den Aufbau neuer Lieferantenbeziehungen will man dieses Risiko zukuinftig mindern. Der
Umsatzanteil an Eigenprodukten betrug 18,9 Prozent, im Vorjahr 14,5 Prozent.

Wahrungsrisiken

Der Euro hat im Jahresverlauf 2017 gegenuber unserer wichtigsten Handelswahrung dem US-Dollar um 13,8 Prozent an Wert gewonnen
(EUR/ USD 2017: 1,19930; 2016: 1,05410), diese Entwicklung hat sich Uber den Bilanzstichtag hinaus stabilisiert. Sollte der Euro
insbesondere gegentiber dem US-Dollar weiter an Wert gewinnen, kénnte dies fur den Nucletron-Konzern geringere Einkaufspreise
bedeuten, gleichzeitig wirde jedoch im Geschaftsbereich Leistungselektronik die absolute Marge bei den in US-Dollar fakturierten
Auftradgen sowie der Auftragsbestand wertmaRig fallen.

Das Fremdwahrungsrisiko wird innerhalb der Unternehmensgruppe durch Handelsgeschafte, deren Einkaufs- und Verkaufspreise auf die
gleiche Wahrung lauten, sowie bei Bedarf durch Derivatgeschéafte am Finanzmarkt gemindert.

Liquiditats- und Ausfallrisiken

Aufgrund eines konsequenten Kreditlinienmanagements und einer stetigen Bonitétsiiberwachung konnten Ausfallrisiken in der Vergan-
genheit vermieden werden. Die Liquiditatslage des Konzerns wird einer regelmafigen Betrachtung und Planung unterzogen.

Personalrisiken

Unser Erfolg hangt von dem umfassenden Wissen, der langjahrigen Erfahrung und der dauerhaften Mitwirkung unserer Mitarbeiter ab,
die kurzfristig nur sehr schwer ersetzt werden kénnen. Durch fortwahrende MaRnahmen versucht der Nucletron-Konzern seine Attraktivitat
als Arbeitgeber zu erhalten und auszubauen. Der Erfolg des Unternehmens hangt in hohem Malle davon ab, dass wir auch kunftig in der
Lage sind, qualifizierte Fachkrafte einzustellen und zu integrieren, Mitarbeiter dauerhaft an das Unternehmen zu binden und das Mit-
arbeiter-Know-how an sich andernde Markterfordernisse anzupassen. Im Bedarfsfall werben wir erfahrene und hochqualifizierte
Ingenieure, Vertriebsmitarbeiter und Fuhrungskréafte an.
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IT Risiken

Der ordnungsgemafe Geschaftsbetrieb des Unternehmens hangt in hohem MaRe von der Verfiigbarkeit und Verlasslichkeit der IT-
Systeme sowie der ausfallsicheren Vernetzung der einzelnen Unternehmenseinheiten ab. Aufgrund des daraus resultierenden Risiko-
potentials genief3t die IT-Sicherheit und das IT-Risikomanagement im Konzern seit Jahren héchste Prioritat. Aufgrund der verteilten
Standortstruktur des Unternehmens und der zentralen Datenhaltung wirken sich Verbindungsausfalle negativ auf die Geschaftstatigkeit
der Niederlassungen aus. Diesem Risiko wird durch die Nutzung nicht 6ffentlicher Netze, verschliisselter Verbindungen sowie der Ein-
fiihrung redundanter Datenleitungen unterschiedlicher Provider gezielt entgegengewirkt. Die Ubertragungsqualitdt und -geschwindigkeit
wird durch vertraglich vereinbarte Servicemerkmale und durch die Verwendung von Komprimierungstechniken unterstitzt. Vor allem fir
die geschaftskritischen Bereiche werden hochverfiigbare Server mit weitreichenden Redundanzen verwendet. Zur Vermeidung von
Datenverlusten werden tégliche Sicherungen der Produktivsysteme durchgefiihrt. Fir die geschéaftskritischen Daten ist darliber hinaus
eine kontinuierliche Spiegelung implementiert. Sollte es trotz der Vorkehrungen zu schwerwiegenden Stérungen kommen, ist der
Wiederanlauf der Systeme innerhalb tolerierbarer Ausfallzeiten garantiert. Signifikante IT-Risiken sind derzeit nicht absehbar, sollen aber
durch das Server-Hosting in einem Rechenzentrum weiter minimiert werden.

Chancen

Die wesentlichen Chancen des Nucletron-Konzerns sind untrennbar mit den genannten Risiken verbunden. Neben den allgemein guiltigen
Chancen unternehmerischer Tatigkeit ergeben sich fir uns Chancen vor allem aus den Forderungen nach immer effizienteren Méglich-
keiten der Warmebeherrschung sowie im zukunftstrachtigen Markt regenerativer Energien. Diese Form der Energiegewinnung gewinnt
aufgrund der steigenden Rohdlpreise und der politischen Unsicherheit in einem Grofteil der wichtigsten Erzeugerlander sowie der Infra-
gestellung der friedlichen Nutzung der Kernspaltung weiter an Bedeutung. Unser Geschéftsbereich Leistungselektronik ist in diesem Markt
mit seinen Elektromechanik-Produkten auflerordentlich gut aufgestellt.

Auch die Warmebeherrschung ist ein allgegenwartiges Thema in der Elektro- und Elektronikindustrie. Eine effiziente Warmeableitung ist
im Hinblick auf Wirkungsgrad und Lebensdauer bei immer kleineren BaugréRen unerlasslich. Die von uns vertriebenen warmeleitfahigen
Folien sind universell einsetzbar, Platz sparend, effektiv sowie kostenglnstig und in der Medizin- und Analysetechnik,
Kommunikationstechnik, Industrieelektronik und Automobilindustrie verwendbar. Wir erachten die Warmebeherrschung als einen
Zukunftsmarkt.

Im Geschéftsbereich Schutztechnik sehen wir die besten Wachstumschancen auf dem Gebiet der Kleb- und Dichtstoffe sowie im
forcierten Vertrieb von kundenspezifischen Produkten oder Systemlésungen in Eigenfertigung.

Gesamtrisikoeinschatzung

Aus heutiger Sicht sind fir den Nucletron-Konzern keine Risiken ersichtlich, die den Fortbestand des Unternehmens gefahrden kénnten.
Eine Zusammenfassung der Einzelrisiken aller Unternehmensbereiche und -funktionen ist nicht angemessen, da ein gleichzeitiges
Eintreten der Einzelrisiken unwahrscheinlich ist. Bezogen auf die Gesamtanzahl der Risiken, welche einen wesentlichen Einfluss auf den
Nucletron-Konzern haben kénnten, ergaben sich nur marginale Veranderungen beziglich deren Eintrittswahrscheinlichkeit und/ oder der
finanziellen Auswirkungen im Vergleich zum Vorjahr. Der Schwerpunkt der Risiken liegt unverdndert auf dem zyklischen
Nachfrageverhalten am Markt fiir elektronische Bauelemente, Module und Systeme, den kurzen Laufzeiten unserer Beschaffungsvertrage
sowie den finanzwirtschaftlichen Risiken.

6. Bericht zum internen Kontroll- und Risikomanagementsystem
Angaben gemaR § 289 Abs. 4 und § 315 Abs. 4 HGB

Einfuhrung

Gemal § 289 Abs. 4 und § 315 Abs. 4 HGB ist die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft verpflichtet, im Lagebericht fir das am
31. Dezember 2017 endende Geschéftsjahr die Hauptmerkmale seines rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems (IKS) zu
beschreiben.

Unter einem IKS werden die vom Management eingefiihrten Grundsatze, Verfahren und Malnahmen verstanden, die auf die
organisatorische Umsetzung der Entscheidungen des Managements gerichtet sind:

e zur Sicherung der Wirksamkeit und Wirtschaftlichkeit der Geschaftstatigkeit,

e zur OrdnungsmaRigkeit und Verlasslichkeit der internen und externen Rechnungslegung sowie

e zur Einhaltung der fiir das Unternehmen maRgeblichen rechtlichen Vorschriften.

Das Risikomanagementsystem (RMS) beinhaltet die Gesamtheit aller organisatorischen Regelungen und MaRnahmen zur
Risikoerkennung und zum Umgang mit den Risiken unternehmerischer Betatigung. Die Zielsetzung des internen Kontrollsystems des
Rechnungslegungsprozesses ist es, durch die Implementierung von Kontrollen hinreichende Sicherheit zu gewahrleisten, dass trotz der
identifizierten Risiken ein regelungskonformer Jahres- bzw. Konzernabschluss erstellt wird.

Beschreibung des internen Kontrollsystems

Die Erstellung des Jahres- bzw. Konzernabschlusses und die Erstellung der Abschlisse der Tochtergesellschaften finden zentral bei der
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft in Miinchen in enger Zusammenarbeit mit Steuerberatungsbiros statt. Hierdurch ist sichergestellt,
dass die Abschlisse der Gesellschaften nach einheitlichen Richtlinien und Standards erfolgen.

Der Vorstand tragt die Gesamtverantwortung fiir das IKS und RMS im Hinblick auf den Konzernrechnungslegungsprozess. Uber eine fest
definierte Fiihrungs- und Berichtsorganisation sind alle in den Konzernabschluss einbezogenen Gesellschaften eingebunden.

Information

Die Nucletron Gruppe nutzt ein ERP-System (Enterprise Resource Planning) in Verbindung mit einer modernen Analyse- und
Darstellungs-Software, mit denen Informationen sowohl fiir Ablaufprozesse und interne Kontrollen als auch fiir Zwecke der
Berichterstattung verfugbar gemacht werden.

KontrollmaRnahmen

Die Gesellschaft hat KontrollmaBnahmen implementiert, die auf den folgenden allgemeinen Grundsatzen beruhen:
e KontrollmaBnahmen beruhen auf Richtlinien und Verfahrensvorgaben, einschlieBlich einer allgemeinen Vollmachts- und
Unterschriftenregelung, die fiir alle Ablaufe gilt und Vollmachts- und Genehmigungsstufen festlegt.

e Malnahmen, die die ordnungsmaRige EDV-gestiitzte Verarbeitung von rechnungslegungsbezogenen Sachverhalten und Daten
sicherstellen.
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e Verantwortlichkeiten werden, wo immer méglich, getrennt (Vieraugenprinzip).
e Geschaftsvorfalle sind so weit wie moglich zu dokumentieren.
e Informationssysteme werden durch Zugriffsberechtigungen auf verschiedenen Ebenen gesichert.

KontrollmaRnahmen bestehen sowohl in Form von Vorabkontrollen zur Vermeidung von Fehlern und Falschdarstellungen als auch aus
Kontrollen im Nachhinein zur Aufdeckung bereits geschehener Fehler.

7. Risikoberichterstattung in Bezug auf die Verwendung von Finanzinstrumenten

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns umfassen Cashflow-Risiken sowie Liquiditats-,
Wahrungs- und Ausfallrisiken. Unternehmenspolitik ist es, diese Risiken soweit wie mdglich zu vermeiden bzw. zu begrenzen. Der Um-
gang mit diesen Risiken wurde bereits im Risikobericht in den entsprechenden Abschnitten ausfiihrlich behandelt. Dariiber hinaus
verwendet der Nucletron-Konzern im Bedarfsfall derivative Finanzinstrumente deren Zweck in der Absicherung gegen Zins- und Markt-
risiken besteht. Zu Beginn einer Absicherung werden sowohl die Sicherungsbeziehungen als auch die Risikomanagementzielsetzungen
des Konzerns im Hinblick auf die Absicherung formal festgelegt und dokumentiert. Entsprechend einer Konzernrichtlinie wird kein Handel
mit Derivaten betrieben und Finanzanlagen sind nach vorgegebenen Bonitatsratings auszuwahlen. Eine ausfiihrliche Beschreibung dazu
istim Anhang zum Konzernabschluss zu finden.

8. Ubernahmerelevante Angaben gemiB § 289a Abs. 1 und § 315a Abs. 1 HGB

Gezeichnetes Kapital

Am 31. Dezember 2017 betrug das Grundkapital der Gesellschaft EUR 2.804.342,00, eingeteilt in 2.804.342 stimmberechtigte
nennwertlose Stuickaktien mit einem rechnerischen Wert von EUR 1,00. Nach Kenntnis des Vorstands gibt es keine Beschrénkungen, die
Stimmrechte oder die Ubertragung von Aktien betreffen, auch wenn sie sich aus der Vereinbarung zwischen Aktionaren ergeben kénnten.

Stimmrechts- und Ubertragungsbeschrénkungen

Dem Vorstand sind keine Vereinbarungen zwischen Aktiondren bekannt, aus denen sich Stimmrechtsbeschrankungen oder Beschran-
kungen der Ubertragung der Aktien ergeben. Solche Beschrénkungen ergeben sich auch nicht aus Gesetz oder Satzung, soweit nicht im
Einzelfall die Regelung des § 28 Satz 1 des WpHG (Wertpapierhandelsgesetz) Anwendung findet. Nach dieser Regelung besteht das
Stimmrecht aus Aktien, die einer wesentlichen Beteiligung an der Gesellschaft im Sinne der §§ 21 und 22 WpHG zuzurechnen sind, fir
die Zeit nicht, in der die Mitteilungspflichten gegeniiber der Gesellschaft und der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht nach
§ 21 Abs. 1 oder 1a WpHG nicht erfillt werden.

Direkte oder indirekte Beteiligungen am Kapital

Der Gesellschaft sind folgende direkte oder indirekte Beteiligungen an ihrem Grundkapital, die 10 Prozent der Stimmrechte lberschreiten,
gemal § 21 WpHG gemeldet worden:

e Bernd Luft Familien-Vermégensverwaltung GmbH, Dreieich, Deutschland Anteilsbesitz gréRer 75 Prozent

Inhaber von Aktien mit Sonderrechten

Es gibt keine Inhaber von Aktien mit Sonderrechten, die Kontrollbefugnisse verleihen.

Art der Stimmrechtskontrolle, wenn Arbeithehmer am Kapital beteiligt sind
Nach Kenntnis des Vorstands liben die Mitarbeiter, die Aktien der Gesellschaft halten, ihre Stimmrechte unmittelbar aus.

Ernennung und Abberufung von Vorstandsmitgliedern und Satzungsanderungen

Die Ernennung und Abberufung des Vorstands regelt der § 84 AktG in Verbindung mit § 85 AktG, wonach der Aufsichtsrat die
Vorstandsmitglieder auf hochstens finf Jahre bestellt. Werden mehrere Personen zu Vorstandsmitgliedern bestellt, so kann der
Aufsichtsrat ein Vorstandsmitglied zum Vorsitzenden oder zum Sprecher des Vorstands ernennen sowie stellvertretende
Vorstandsmitglieder bestellen. Der Aufsichtsrat kann die Ernennung zum Vorstandsmitglied und die Ernennung zum Vorsitzenden des
Vorstands widerrufen, wenn ein wichtiger Grund vorliegt.

Gemal § 5 der Satzung der Gesellschaft besteht der Vorstand aus einer Person oder mehreren Personen, wobei der Aufsichtsrat die
Zahl der Mitglieder des Vorstands festlegt.

Satzungsanderungen sind entsprechend §§ 179, 133 AktG geregelt. In Absatz 1 des § 179 ist festgelegt, dass jede Satzungsanderung
eines Beschlusses der Hauptversammlung bedarf. Die Befugnis zu Anderungen, die nur die Fassung betreffen, kann die
Hauptversammlung dem Aufsichtsrat Ubertragen. Der Absatz 2 bestimmt, dass der Beschluss der Hauptversammlung einer Mehrheit, die
mindestens drei Viertel des bei der Beschlussfassung vertretenen Grundkapitals umfasst, bedarf. Die Satzung kann eine andere
Kapitalmehrheit, fiir eine Anderung des Gegenstands des Unternehmens jedoch nur eine gréRere Kapitalmehrheit bestimmen. Sie kann
weitere Erfordernisse aufstellen.

In der Satzung der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft sind keine anderen Kapitalmehrheiten oder sonstige Erfordernisse vorgesehen.

Befugnisse des Vorstands zur Ausgabe und zum Riickkauf von Aktien

Der Vorstand hat die ihm durch Gesetz und Satzung eingerdumten Befugnisse, welche im Kern die Befugnis zur Leitung der Gesellschaft

unter eigener Verantwortung und ihrer Vertretung nach auf3en umfassen.

Gemal § 4 Abs. 5 der Satzung ist der Vorstand berechtigt bis zum 1. Juli 2021 das Grundkapital mit Zustimmung des Aufsichtsrats

einmalig oder in Teilbetragen um insgesamt bis zu EUR 1.402.000,00 durch Ausgabe neuer Aktien gegen Bar- und/ oder Sacheinlagen

zu erhohen. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats zum Ausschluss des gesetzlichen Bezugsrechts der Aktiondre zu

folgenden Zwecken berechtigt:

e Ausgleich von Spitzenbetragen;

e wenn eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen 10 Prozent des Grundkapitals nicht Uberschreitet und der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet (§ 186 Abs. 3 Satz 4 AktG);

e Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im
Rahmen von Umwandlungen gemaR dem Umwandlungsgesetz);

e Ausgabe von Aktien an strategische Partner;
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e Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft und Arbeitnehmer verbundener Unternehmen im Rahmen eines
Aktienoptionsplans der Gesellschaft zur Erfiillung ausgelibter Aktienoptionen.

Der Vorstand ist erméachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats die weiteren Einzelheiten der Durchfiihrung von Kapitalerh6hungen aus
dem Genehmigten Kapital festzulegen. Der Aufsichtsrat ist ermachtigt, die Fassung der Satzung nach vollstandiger oder teilweiser Durch-
fuhrung der Kapitalerhhungen aus dem Genehmigten Kapital oder nach Ablauf der Ermachtigungsfrist entsprechend anzupassen.

Die Befugnisse zum Erwerb eigener Aktien ergeben sich aus §§ 71 ff. AktG sowie zum Bilanzstichtag aus der Ermachtigung durch die
Hauptversammlung vom 11. Juli 2014. Der Vorstand ist bis zum 10. Juli 2019 ermachtigt, eigene Aktien bis zu insgesamt 10 Prozent des
zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu jedem zuldssigen Zweck im Rahmen der gesetzlichen Beschran-
kungen zu erwerben. Dabei durfen die aufgrund dieser Ermachtigung erworbenen Aktien zusammen mit anderen Aktien der Gesellschaft,
welche diese bereits erworben hat und noch besitzt oder die ihr zuzurechnen sind, zu keinem Zeitpunkt 10 Prozent des Grundkapitals der
Gesellschaft Ubersteigen. Die Erméachtigung kann ganz oder in Teilen und zu verschiedenen Zeitpunkten ausgetbt werden. Die Erméach-
tigung kann durch die Gesellschaft, aber auch durch ihre Tochtergesellschaften oder fir ihre oder deren Rechnung durch von der
Gesellschaft oder von einer Tochtergesellschaft beauftragte Dritte ausgenutzt werden.

Der Erwerb erfolgt unter Wahrung des Gleichbehandlungsgrundsatzes (§ 53a AktG) iber die Borse oder mittels eines an alle Aktionare
gerichteten 6ffentlichen Kaufangebots. Die Erméachtigung enthalt auch Festlegungen tber den héchsten und niedrigsten Gegenwert, der
jeweils gewahrt werden darf.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, aufgrund dieser Ermachtigung erworbene eigene Aktien, soweit sie nicht
Uber die Borse oder aufgrund eines Angebots zum Bezug von Aktien im Verhaltnis ihrer Beteiligung an alle Aktionare verauRert werden
sollen, unter Ausschluss der Bezugsrechte der Aktiondre an Dritte zu verduRern, wenn die erworbenen eigenen Aktien zu einem Preis
verauflert werden, der den Borsenkurs der Aktien der Gesellschaft zum Zeitpunkt der VerauRerung nicht wesentlich unterschreitet. Nicht
wesentlich ist eine Unterschreitung des Mittelwertes der Schlusskurse der Aktie der Gesellschaft an der Bérse Miinchen wahrend der
letzten fliinf Handelstage vor dem Zeitpunkt der VerauRBerung um nicht mehr als 5 Prozent.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrates aufgrund dieser Ermachtigung erworbene eigene Aktien, soweit sie nicht
Uber die Borse oder aufgrund eines offentlichen Angebotes zum Bezug von Aktien im Verhaltnis ihrer Beteiligung an alle Aktionare ver-
auRert werden sollen, unter Ausschluss des Bezugsrechtes der Aktionare zu folgenden Zwecken zu verwenden:

e als Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch im Rahmen von Umwand-
lungen gemal dem Umwandlungsgesetz);

e Verkauf an strategische Partner.

Der Vorstand ist ermachtigt, mit Zustimmung des Aufsichtsrats eigene Aktien, die aufgrund vorstehender Ermachtigung erworben werden,
einzuziehen, ohne dass die Einziehung oder ihre Durchfiihrung eines weiteren Hauptversammlungsbeschlusses bedarf. Die Erméachti-
gung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgelibt werden. Die Einziehung fihrt zur Kapitalherabsetzung.

Wesentliche Vereinbarungen, die unter der Bedingung eines Kontrollwechsels infolge eines Ubernahmeangebotes stehen

Der Vorstand hat keine Kenntnis von berichtspflichtigen Vereinbarungen.

Entschédiqunqsverein‘t_)arunqen.
die fur den Fall eines Ubernahmeangebots mit den Mitgliedern des Vorstands oder Arbeithehmern getroffen sind

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft hat weder mit den Mitgliedern des Vorstands noch mit einzelnen Arbeitnehmern
Entschadigungsvereinbarungen fiir den Fall eines Ubernahmeangebots getroffen.

9.  Erkldrung zur Unternehmensfiihrung geman § 289f HGB

Die Erklarung zur Unternehmensfiihrung nach § 289f HGB sowie die Entsprechenserklarung gemaR § 161 AktG zum Corporate
Governance Kodex wurden auf der Internetseite der Nucletron unter http://web.nucletron.ag/investor-relations/corporate-
governance/erklaerung-zur-unternehmensfuehrung.html allgemein zuganglich gemacht.

10. Vergitungsbericht

In unserem Vergiitungsbericht fassen wir die Grundsatze zusammen, die fiir die Festlegung der Vergiitung unseres Vorstands maRgeblich
sind und erlautern die Struktur und Héhe der Vorstands- und Aufsichtsratsvergitung.

Verqgiitung des Aufsichtsrats

Die Vergltung des Aufsichtsrats wird durch die Hauptversammlung festgelegt und ist in § 11 der Satzung geregelt. Sie orientiert sich an
den Aufgaben und der Verantwortung der Aufsichtsratsmitglieder. Jedes Mitglied des Aufsichtsrats erhalt eine jahrliche Vergltung von
TEUR 3. Zusatzlich erhélt der Aufsichtsrat eine erfolgsorientierte jahrliche Vergiitung in Héhe von EUR 150,00 je volle EUR 0,01, um die
das Konzernergebnis je Stlickaktie im jeweiligen Geschaftsjahr, fir das die Vergiitung gezahlt wird, den Betrag von EUR 0,25 Ubersteigt.
Die erfolgsabhangige Vergutung darf den Betrag der festen jahrlichen Vergutung nicht Uibersteigen. Der Vorsitzende des Aufsichtsrats
erhalt das Doppelte dieser Vergiitung. Die Vergitungen werden in Abhangigkeit von der Dauer der Mitgliedschaft im Aufsichtsrat bzw.
des Vorsitzes wahrend des Geschéaftsjahres zeitanteilig berechnet (§ 11 Abs.3 der Satzung). Dariliber hinaus werden den
Aufsichtsratsmitgliedern Auslagen, die bei der Wahrnehmung ihres Mandates entstehen, erstattet.

Die Mitglieder des Aufsichtsrats erhielten im Berichtszeitraum satzungsgeman fixe Vergutungen. Die Gesamtvergutung fur den Aufsichts-
rat belief sich ohne Reisekostenerstattungen in2017 auf TEUR 19 (Vj. TEUR 13).

Vergutung des Vorstands

Das Vergiitungssystem fir den Vorstand hat zum Ziel, die Vorstandsmitglieder entsprechend ihres Tatigkeits- und Verantwortungs-
bereichs angemessen zu verglten und dabei nicht nur die persdnliche Leistung des jeweiligen Vorstandsmitglieds, sondern auch den
Unternehmenserfolg zu bertcksichtigen.

Wahrend der aktiven Tatigkeit setzt sich die Vorstandsvergutung aus folgenden Komponenten zusammen:

e Zurerfolgsunabhangigen Vergltung gehdren ein monatliches Fixgehalt, Zuschiisse zur Sozialversicherung, Beitrage zur betrieblichen

Altersversorgung, ein Firmenwagen mit privater Nutzungsmaoglichkeit sowie Versicherungsschutz gegen dienstliche und private Haft-
pflicht- und Unfallschaden.
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* Die erfolgsbezogene Barvergiitung ermittelt sich aus einem Prozentsatz des Konzernergebnisses vor Ertragsteuern abzuglich eines
Sockelbetrages sowie einer Tantieme, deren Hohe abhéngig von erzielten operativen und betriebswirtschaftlichen Ergebnissen der
verbundenen Unternehmen ist.

e Als variable Vergltungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung und Risikocharakter erhalten die Vorstandsmitglieder ab dem

Geschaftsjahr 2007 Phantom Stock Optionen. Fir jedes volle Geschéaftsjahr seiner Vorstandstatigkeit bei der Gesellschaft erhalt der
Vorstand einen Bonus, der auf Basis eines durchschnittlichen Aktienkurses in virtuelle Aktien (Phantom Stocks) der Nucletron
Electronic Aktiengesellschaft umgerechnet wird. Die Wertentwicklung dieser virtuellen Aktien ist an die Kursentwicklung der Nucletron
Aktie gekoppelt. Dabei werden sowohl Kursgewinne als auch Kursverluste berlcksichtigt. Zu einem spéateren Zeitpunkt werden die
virtuellen Aktien anhand des aktuellen Aktienkurses bewertet und ihr Gegenwert ausbezahlt, sofern die Bedingungen dafir vorliegen.
Die virtuellen Aktien sind nicht handelbar und beinhalten kein Aktienbezugsrecht.
Bemessungsgrundlage der Berechnung der Gewahrung von virtuellen Aktien ist ein Betrag in H6he von 0,5 Prozent des Konzern-
ergebnisses vor Ertragssteuern (nach IAS 1) und vor Abschreibungen auf Geschéfts- und Firmenwerte (EBTA) abziglich eines
Sockelbetrages von einer Million Euro. Die Anzahl der virtuellen Aktien wird durch Division der Bemessungsgrundlage mit dem durch-
schnittlichen Borsenkurs der Nucletron Aktie an den zwanzig Boérsentagen, die der Aufsichtsratssitzung folgen, die den
Jahresabschluss billigt, ermittelt und wird auf ganze Aktien aufgerundet. Somit erfolgt die Ermittlung der Stlickzahl der flr ein
Geschaftsjahr gewahrten Aktien erst im Folgejahr.

Fir den Fall der Beendigung der Tatigkeit als Vorstandsmitglied sehen die derzeitigen Dienstvertrage keine Anspriiche auf Leistungen

vor. Im Rahmen des Geschaftsfiihrer-Dienstvertrages eines Vorstandes ist eine Zusage fir eine Firmenpension beinhaltet, die sowohl

eine Alters- als auch eine Hinterbliebenenversorgung umfasst. Die Hohe des Ruhegehalts ist als fixer prozentualer Betrag des
pensionsfahigen Gehaltes vereinbart und betragt aktuell TEUR 64 pro Jahr.

Die Gesamtbarvergitung aller vier Vorstandsmitglieder (Vj. vier) fir das Geschaftsjahr 2017 betrug TEUR 783 (Vj. TEUR 711). Davon

entfallt auf die Grundvergiutung TEUR 633 (Vj. TEUR 608), den erfolgsabhangigen variablen Teil TEUR 82 (Vj. TEUR 50) sowie auf

Altersvorsorgeleistungen TEUR 55 (Vj. TEUR 53) und auf anteilsbasierte Vergttungen TEUR 13 (Vj. TEUR 0).

Den Pensionsriickstellungen fiir die Vorstandsmitglieder wurden im Geschaftsjahr 2017 insgesamt TEUR 64 (Vj. TEUR 28) zugefihrt.

Die Ruckstellungen fiir Pensionsanspriiche ausgeschiedener Vorstandsmitglieder betrugen zum 31. Dezember 2017 insgesamt

TEUR 195 (Vj. TEUR 201). An diesen Personenkreis hat die Gesellschaft im Geschéftsjahr 2017 Bezlge in Héhe von insgesamt TEUR 18

(Vj. TEUR 18) gezahlt.

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft hat gemaR Beschluss der Hauptversammlung vom 1. Juli 2016 von der Mdoglichkeit des

Opting-Out nach § 286 Abs. 5 HGB Gebrauch gemacht und sieht daher von einer individualisierten Veréffentlichung der Vorstandsbeziige

ab.

11. Abhéngigkeitsbericht gemafR § 312 AktG

Der Vorstand hat einen Abhangigkeitsbericht nach § 312 AktG aufgestellt und hierzu folgende Schlusserklarung abgegeben:

"Der Vorstand der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft erklart, dass die Gesellschaft nach den Umstanden, die ihr in dem
Zeitpunkt bekannt waren, in dem die Rechtsgeschafte vorgenommen oder MaRnahmen getroffen oder unterlassen wurden, bei
jedem Rechtsgeschéft eine angemessene Gegenleistung erhalten hat und dadurch, dass MaRnahmen getroffen oder unterlassen
wurden, nicht benachteiligt worden ist."

Dank an Mitarbeiterinnen und Mitarbeiter

Der Vorstand dankt allen Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern fur ihren persoénlichen Einsatz und ihr Engagement in einem sehr schwierigen
wirtschaftlichen Umfeld. Der Vorstand dankt den Flhrungskraften fiir die tatkraftige Unterstlitzung bei der Erflllung unserer Konzernziele.

Minchen, den 19. Marz 2018
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft

gez. gez. gez. gez.
Bernd Luft Alfred Krumke Ralph C. Schoierer Robert Tittl
Vorstandsvorsitzender Vorstand Finanzvorstand Vorstand
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Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen
Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017

Anhang 31.12.2017 31.12.2016
TEUR TEUR
AKTIVA
Langfristige Vermogenswerte
Immaterielle Vermdgenswerte 13,1 3.473 3.475
Sachanlagen 15 902 947
Zur Verauflerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte 16 2.209 1.198
Latenter Steueranspruch 10 117 122
6.701 5.742
Kurzfristige Vermoégenswerte
Vorrate 17 1.679 1.750
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
und sonstige Forderungen 18 1.981 1.680
Ertragsteuerforderungen 10 56 112
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 19 3.486 3.850
7.202 7.392
Summe Aktiva 13.903 13.134
PASSIVA
Eigenkapital
Gezeichnetes Kapital 20 2.804 2.804
Kapitalriicklage 20 347 347
Gewinnriicklagen 21 8.659 659
Kumulierte direkt im Eigenkapital erfasste Wertanderungen 20 21 31
Bilanzgewinn 21 -1.184 6.394
10.647 10.235
Langfristige Schulden
Ruckstellungen 23,24 1.245 1.221
Latente Steuerschulden 10 72 101
1.317 1.322
Kurzfristige Schulden
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 25 468 661
Ertragsteuerschulden 25 71 5
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 22,25 1.400 911
1.939 1.577

Summe Passiva 13.903 13.134
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Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen
Konzern-Gesamtergebnisrechnung fir das Geschiftsjahr 2017

Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung

Umsatzerlose
Sonstige betriebliche Ertrage

Verminderung
des Bestands an fertigen oder unfertigen Erzeugnissen

Materialaufwand

Aufwendungen flr Leistungen an Arbeitnehmer
Abschreibungen

Sonstige betriebliche Aufwendungen
Zinsertrage

Zinsaufwendungen

Ubrige Finanzertrage

Ergebnis vor Ertragsteuern

Ertragsteuern

Konzernergebnis

Sonstiges Ergebnis

Posten, die zukiinftig nicht

in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden:
Versicherungsmathematische Gewinne oder Verluste
aus Pensionen und ahnlichen Verpflichtungen

darauf latente Steuern

Posten, die zukiinftig méglicherweise

in den Gewinn oder Verlust umgegliedert werden:

Unrealisierte Gewinne
aus zur VerauBerung verfiigbaren finanziellen Vermégenswerten

darauf latente Steuern

Gesamtergebnis

Ergebnis je Aktie, bezogen auf das den Stammaktionaren des
Mutterunternehmens zurechenbare Periodenergebnis:

Unverwassert (Euro/ Aktie)
Verwassert (Euro/ Aktie)

Gewichteter Durchschnitt Anzahl Stammaktien:

Unverwassert (Stiick)
Verwassert (Stick)

Anhang

10

11

11

2017
TEUR

16.611

24

11.435
2.878
74
1.275
34

19

314
1.289
306

983

-19

973

0,35 €
0,35€

2.804.342
2.804.342

2016
TEUR

15.119

49

-19
10.138
2.693
70
1.380
20

25

863

267

596

-7

11

602

0,21 €
0,21 €

2.804.342
2.804.342
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Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen
Konzern-Kapitalflussrechnung fiir das Geschaftsjahr 2017

1. Cashflow aus betrieblicher Tatigkeit

Konzernergebnis

Abschreibungen auf Gegenstande des Anlagevermégens

sonstige zahlungsunwirksame Aufwendungen (+) / Ertrage (-)
Steueraufwand und latente Steuern

Gewinn (-) / Verlust (+) aus Anlagenabgéngen

Gewinn (-) / Verlust (+) aus zur VeraufRerung verfligbarer Vermdgenswerte
Zinsergebnis

Cashflow vor Zinsen, Steuern und Umfinanzierungen

Zunahme (-) / Abnahme (+) der Vorrate, der Forderungen
aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstigen Forderungen

Zunahme (+) / Abnahme (-) der langfristigen Rickstellungen

Zunahme (+) / Abnahme (-) der Verbindlichkeiten aus Lieferungen und
Leistungen, der sonstigen Verbindlichkeiten und abgegrenzten Schulden

Cashflow vor Zinsen und Steuern

Erhaltene Zinsen
Gezahlte Zinsen
Gezahlte Ertragsteuern

Cashflow aus betrieblicher Geschéftstatigkeit

2. Cashflow aus der Investitionstatigkeit

Einzahlungen aus Abgangen bei Sachanlagen
Zur VerauRerung gehaltene langfristige Vermogenswerte

Einzahlungen aus Abgéangen von zur VerauRerung verfligbarer
Vermdgenswerte

Auszahlungen fiir Investitionen in Sachanlagen
Auszahlungen fur Investitionen in immaterielle Vermdgenswerte

Auszahlungen fiir Investitionen in zur VerauRRerung verfigbarer
Vermoégenswerte

Cashflow aus der Investitionstatigkeit

3. Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

Auszahlungen an Unternehmenseigner (Dividendenzahlung)

Cashflow aus der Finanzierungstatigkeit

4. Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Zahlungswirksame Veranderung des Finanzmittelfonds
(Zwischensummen 1-3)

Einfluss von Wechselkurseffekten auf die Zahlungsmittel
Finanzmittelfonds am Anfang der Periode

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

5. Zusammensetzung des Finanzmittelfonds

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Finanzmittelfonds am Ende der Periode

Anhang

11
13, 15

10

17,18
23

25

10
26

27
15
13

16
27

12
28

28

19
19

19
19

2017
TEUR

358

1.048
34

-204
877

736

-3

-1.429

-721

-561

-561

-404
40
3.850

3.486

3.486
3.486

2016
TEUR

795

-165

161

790
20

-391
418

-505

-538

-561

-561

-681
111
4.420

3.850

3.850
3.850
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Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen
Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung fiir 2017

Stand zum 1. Januar 2016

unrealisierte Nettogewinne aus
zur Verauflerung verfugbaren
finanziellen Vermdgenswerten

Neubewertung
von Ruickstellungen

Neubewertung von aktiven/
passiven latenten Steuern

Direkt im Eigenkapital erfasste
Wertanderungen

Konzernergebnis 2016
Gesamtergebnis

Ausschuttung an Aktionére

Stand zum 31. Dezember 2016

Stand zum 1. Januar 2017

unrealisierte Nettogewinne aus
zur VeraufRerung verfugbaren
finanziellen Vermdgenswerten

Neubewertung
von Riickstellungen

Neubewertung von aktiven/
passiven latenten Steuern

Direkt im Eigenkapital erfasste
Wertanderungen

Zufihrung zu
Gewinnricklagen

Konzernergebnis 2017
Gesamtergebnis

Ausschittung an Aktionare

Stand zum 31. Dezember 2017

Anhang

20

20

20

20
11

12
20, 21

20

20

20

20

21
1"

12
20, 21

Ausgegebene
Stiickaktien

Anzahl
2.804.342

2.804.342

2.804.342

2.804.342

Gezeichnetes
Kapital

TEUR
2.804

2.804

2.804

2.804

Kapital-
riicklage

TEUR
347

347

347

347

Kumulierte
direkt im
Eigenkapital
erfasste Wert-
dnderungen

TEUR
25

31

31

21

Erwirtschaftetes

Konzern-
Eigenkapital
Gewinn- Bilanz-
riicklagen gewinn
TEUR TEUR
659 6.359

596

0 596

-561

659 6.394

659 6.359
8.000 -8.000
983

0 983

-561

8.659 -1.184

Konzern-
Eigenkapital
Summe

TEUR
10.194

596
602
-561

10.235

10.235
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Konzernanhang 2017

1. Allgemeines

Informationen zum Unternehmen

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft (die ,Gesellschaft®) ist eine Aktiengesellschaft mit Sitz in Miinchen, Deutschland, deren Aktien
offentlich am regulierten Markt der Wertpapierbdrse in Miinchen sowie im Freiverkehr der Bérsen Berlin, Frankfurt und Stuttgart gehandelt
werden. Die Geschéaftsraume der Gesellschaft befinden sich in 80995 Miinchen, Deutschland, Gartnerstral3e 60. Die Gesellschaft ist beim
Amtsgericht Miinchen, Abteilung B, unter Nr. 77760 eingetragen.

Gegenstand der Tatigkeiten des Konzerns ist der technische Vertrieb von Bauelementen, Subsystemen und Systemen der Spitzen-
technologie, insbesondere auf dem Gebiet der Leistungselektronik und Roéhrentechnik, Elektrooptik, EMV-Abschirm- und
Mikrowellentechnik, Warmebeherrschung sowie Elektromechanik. Die Hauptaktivitditen des Konzerns bzw. die einzelnen Geschéfts-
segmente sind in Anhangangabe 3 beschrieben.

Die Konzerngewinn- und -verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren aufgestellt. Darstellungswahrung des Konzerns ist der Euro.

Der Konzernanhang enthalt zur besseren Lesbarkeit wertmaRige Angaben in TEUR. Aus rechentechnischen Griinden kénnen Rundungs-
differenzen in Hohe von +/- einer Einheit auftreten. Dies gilt auch fiir die anderen Bestandteile des Konzernabschlusses.

Konsolidierungskreis

In den Konzernabschluss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft als Konzernobergesellschaft sind zum 31. Dezember 2017 folgende
Konzernunternehmen konsolidiert worden:

Wahrung Eigenkapital Kapitalanteil Jahres-

(HGB) (mittel- und ergebnis

unmittelbar) 2017*

TEUR in % TEUR

HVC-Technologies GmbH, Untereisesheim EUR 26 100 513
Nucletron Technologies GmbH, Miinchen EUR 383 100 -40
NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Miinchen EUR 288 100 -137
SINUS Electronic GmbH, Untereisesheim EUR 282 100 252
Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH, Miinchen EUR 51 100 217

") Jahresergebnisse vor bestehenden Ergebnisabfliihrungsvertragen. Diese Jahresergebnisse nach local GAAP (HGB) sind jeweils vollumfanglich in
den Jahresuberschuss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft im Rahmen der Durchfiihrung der Ergebnisabflihrungsvertrage eingeflossen.

Die Tochtergesellschaften HVC-Technologies GmbH, Nucletron Technologies GmbH, NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Luft Electronic
Vertriebsgesellschaft mbH und SINUS Electronic GmbH werden in den vorliegenden Konzernabschluss einbezogen und machen von der
Erleichterungsvorschrift des § 264 Absatz 3 HGB Gebrauch. Die vorgenannten Gesellschaften sind befreit im Sinne von § 264 Absatz 3
Nr. 5 HGB.

2. Bilanzierungs- und Bewertungsgrundsatze

2.1 Grundlagen

Erkldrung zur Ubereinstimmung mit IFRS

Der Konzernabschluss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft steht in Ubereinstimmung mit den derzeit giiltigen International
Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der Europaischen Union anzuwenden sind, und den ergéanzend nach § 315e Abs. 1 HGB
anzuwendenden Vorschriften.

Konsolidierungsgrundsétze

Der Konzernabschluss umfasst den Abschluss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft und ihrer Tochterunternehmen zum
31. Dezember des Geschéftsjahres. Die Abschlusse der Tochterunternehmen werden unter Anwendung einheitlicher Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden zum selben Bilanzstichtag aufgestellt wie der Abschluss des Mutterunternehmens.

Alle konzerninternen Salden, Transaktionen, Ertrage, Aufwendungen, Gewinne und Verluste aus konzerninternen Transaktionen, die im
Buchwert von Vermdgenswerten und Schulden enthalten sind, werden eliminiert.

Tochtergesellschaften werden ab dem Erwerbszeitpunkt, d.h. ab dem Zeitpunkt, an dem der Konzern die Beherrschung erlangt, voll
konsolidiert. Beherrschung liegt ab dem Zeitpunkt vor, wenn die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft direkt oder indirekt die Méglichkeit
hat, die Geschéafts- und Finanzpolitik des Beteiligungsunternehmens zu bestimmen, an den variablen Rickflissen aus dieser Beteiligung
zu partizipieren und die Rendite zu beeinflussen. Die Einbeziehung in den Konzernabschluss als Tochtergesellschaft endet, sobald die
Beherrschung durch das Mutterunternehmen nicht mehr besteht.
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Konzernanhang 2017

2.2 Wesentliche Ermessensentscheidungen und Schatzungen

Ermessensentscheidungen

Bei der Anwendung der Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden hat die Unternehmensleitung keine Ermessensentscheidungen liber
wesentliche Fragen treffen missen.

Unsicherheiten bei der Schatzung

Die wichtigsten zukunftsbezogenen Annahmen sowie sonstige am Stichtag bestehende wesentliche Quellen von Schatzungsunsicher-
heiten, aufgrund derer ein betrachtliches Risiko besteht, dass innerhalb des nachsten Geschaftsjahres eine wesentliche Anpassung der
Buchwerte von Vermdgenswerten und Schulden erforderlich sein wird, werden im Folgenden erlautert.

Wertminderung der Geschafts- oder Firmenwerte

Der Konzern Uberpriift mindestens einmal jahrlich, ob die Geschéafts- oder Firmenwerte wertgemindert sind. Dies erfordert eine Schatzung
des erzielbaren Betrages, d.h. des héheren Wertes aus dem beizulegenden Zeitwert abzgl. Verdauflerungskosten und dem Nutzungswert
der Zahlungsmittel generierenden Einheiten, denen der Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Zur Schatzung des Nutzungswerts
muss der Konzern die voraussichtlichen kiinftigen Cashflows aus der Zahlungsmittel generierenden Einheit schatzen und darlber hinaus
einen angemessenen Abzinsungssatz wahlen, um den Barwert dieser Cashflows zu ermitteln. Zum 31. Dezember 2017 betrug der Buch-
wert des Geschafts- oder Firmenwerts TEUR 3.468 (2016: TEUR 3.468). Weitere Einzelheiten hierzu sind in Anhangangabe 14 zu finden.

Pensionsriickstellungen fiir andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Die Bilanzierung der Pensionsriickstellungen fiir andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses erfolgt in Ubereinstim-
mung mit versicherungsmathematischen Bewertungen. Diese Bewertungen beruhen auf statistischen und anderen Faktoren, um auf
diese Weise kuinftige Ereignisse zu antizipieren. Diese Faktoren umfassen u.a. versicherungsmathematische Annahmen wie etwa den
RechnungszinsfuR. Die versicherungsmathematischen Annahmen kénnen auf Grund von veranderten Markt- und Wirtschaftsbedin-
gungen erheblich von den tatsdchlichen Entwicklungen abweichen und deshalb zu einer wesentlichen Veradnderung der
Pensionsverpflichtungen sowie des zugehdrigen kinftigen Aufwands flihren.

Angewendete Zinssatze
Fir die Bewertung der Verbindlichkeiten und der Pensionsriickstellungen wurden folgende Zinssatze herangezogen:

31.12.2017 31.12.2016

Pensionsriickstellungen 1,89 % 1,72 %

2.3 Zusammenfassung wesentlicher Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Die Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sind gegeniber dem Vorjahr grundsatzlich beibehalten worden.

Fremdwahrungsumrechnung

Der Konzernabschluss wird in Euro, der funktionalen Wahrung und der Darstellungswahrung des Konzerns, aufgestellt. Dies gilt flr alle
Unternehmen im Konsolidierungskreis gleichermafien. Die im Abschluss des jeweiligen Unternehmens enthaltenen Posten werden unter
Verwendung der funktionalen Wahrung bewertet. Fremdwahrungstransaktionen werden zunachst zum am Tag des Geschéftsvorfalls
glltigen Mittelkurs zwischen der funktionalen Wahrung und der Fremdwahrung umgerechnet. Monetare Vermégenswerte und Schulden
in einer Fremdwahrung werden zum Devisen-Mittelkurs am Bilanzstichtag (Stichtagskurs) in die funktionale Wahrung umgerechnet. Alle
Wahrungsdifferenzen werden im Konzernergebnis erfasst.

Wahrungsumrechnungskurse

Die im Rahmen der Bewertung von Fremdwahrungsforderungen und -verbindlichkeiten angewendeten Mittelkurse des US-Dollars zum
Bilanzstichtag betrugen zum:

31.12.2017 31.12.2016
US-Dollar 1,20 USD/ EUR 1,05 USD/ EUR

Sachanlagen

Sachanlagen werden zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten — mit Ausnahme der Kosten der laufenden Instandhaltung — abziglich
kumulierter planmaRiger Abschreibungen und kumulierter Wertminderungsaufwendungen angesetzt. Den planmaRigen linearen Ab-
schreibungen liegen die geschatzten Nutzungsdauern der Vermdgenswerte zu Grunde.

Die Buchwerte der Sachanlagen werden auf Wertminderung berprift, sobald Indikatoren dafiir vorliegen, dass der Buchwert eines Ver-
mogenswerts seinen erzielbaren Betrag Ubersteigen kdnnte.

Eine Sachanlage wird entweder bei Abgang ausgebucht oder dann, wenn aus der weiteren Nutzung oder VerauRRerung des Vermogens-
werts kein wirtschaftlicher Nutzen mehr erwartet wird. Die aus der Ausbuchung des Vermdgenswerts resultierenden Gewinne oder
Verluste werden erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Die Restwerte der Vermdgenswerte, Nutzungsdauern und Abschreibungsmethoden werden am Ende eines jeden Geschéaftsjahres tber-
prift und gegebenenfalls angepasst.

Fremdkapitalkosten

Fremdkapitalkosten werden, sofern in der Periode keine qualifizierenden Vermdgenswerte erstellt werden, in der Periode als Aufwand
erfasst, in der sie angefallen sind.

Qualifizierte Vermoégenswerte, fir die eine Einbeziehung von Fremdkapitalkosten in deren Herstellungskosten verpflichtend ware,
bestehen im Konzern nicht.
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Konzernanhang 2017

Geschifts- oder Firmenwert

Geschafts- oder Firmenwerte aus einem Unternehmenszusammenschluss werden bei erstmaligem Ansatz zu Anschaffungskosten
bewertet, die sich als Uberschuss der Anschaffungskosten des Unternehmenszusammenschlusses (iber den Anteil des Konzerns an den
beizulegenden Zeitwerten der erworbenen identifizierbaren Vermégenswerte und Schulden bemessen. Nach dem erstmaligen Ansatz
wird der Geschafts- oder Firmenwert zu Anschaffungskosten ggf. abziliglich kumulierter Wertminderungsaufwendungen bewertet.
Geschafts- oder Firmenwerte werden mindestens einmal jahrlich oder dann auf Wertminderung getestet, wenn Sachverhalte oder
Anderungen der Umsténde darauf hindeuten, dass der Buchwert den erzielbaren Betrag (ibersteigen kénnte (vgl. Anhangangabe 14).

Zum Zweck der Uberpriifung, ob eine Wertminderung vorliegt, muss der Geschéfts- oder Firmenwert einer Zahlungsmittel generierenden
Einheit zugeordnet werden. Die Wertminderung wird durch die Ermittlung des erzielbaren Betrags der Zahlungsmittel generierenden
Einheit, auf die sich der Geschéafts- oder Firmenwert bezieht, bestimmt. Liegt der erzielbare Betrag der Zahlungsmittel generierenden
Einheit unter ihrem Buchwert, wird ein Wertminderungsaufwand erfasst. Eine Zuschreibung bei einer Wertaufholung in Folgeperioden ist
hingegen nicht moglich.

Immaterielle Vermégenswerte

Entgeltlich erworbene immaterielle Vermgenswerte werden beim erstmaligen Ansatz zu Anschaffungs- oder Herstellungskosten bewer-
tet. Nach erstmaligem Ansatz ist zunachst festzustellen, ob sie eine begrenzte oder unbestimmte Nutzungsdauer haben. Immaterielle
Vermdgenswerte mit begrenzter Nutzungsdauer werden Uber die wirtschaftliche Nutzungsdauer linear abgeschrieben und auf eine még-
liche Wertminderung untersucht, wann immer es einen Anhaltspunkt dafiir gibt, dass der immaterielle Vermdgenswert wertgemindert sein
kénnte. Die Abschreibungsperiode und die Abschreibungsmethode werden fir einen immateriellen Vermdgenswert mit einer begrenzten
Nutzungsdauer mindestens zum Ende eines jeden Geschaftsjahres Uberpriift.

Wertminderung von nicht-finanziellen Vermégenswerten

Der Konzern beurteilt an jedem Bilanzstichtag, ob Anhaltspunkte daflr vorliegen, dass ein Vermdgenswert wertgemindert sein kdnnte.
Liegen solche Anhaltspunkte vor oder ist eine jahrliche Uberpriifung eines Vermégenswerts auf Wertminderung erforderlich, nimmt der
Konzern eine Schatzung des erzielbaren Betrags vor. Der erzielbare Betrag eines Vermdgenswerts ist der hdhere der beiden Betrage
aus beizulegendem Zeitwert eines Vermdgenswerts oder einer Zahlungsmittel generierenden Einheit abziiglich VerauRerungskosten und
dem Nutzungswert. An jedem Bilanzstichtag wird geprift, ob Anhaltspunkte dafir vorliegen, dass ein Wertminderungsaufwand, der in
friiheren Berichtsperioden erfasst worden ist, nicht Ianger besteht oder sich vermindert haben kénnte.

Finanzielle Vermdgenswerte

Finanzielle Vermdgenswerte im Sinne von IAS 39 werden als finanzielle Vermdgenswerte, die erfolgswirksam zum beizulegenden Zeit-
wert bewertet werden, als Darlehen und Forderungen, als bis zur Endfalligkeit gehaltene finanzielle Vermdgenswerte oder als zur
Veraulierung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte klassifiziert. Bei dem erstmaligen Ansatz von finanziellen Vermoégenswerten werden
diese zu ihrem beizulegenden Zeitwert am Erfillungstag bewertet. Im Falle von finanziellen Vermdégenswerten, fir die keine
erfolgswirksame Bewertung zum beizulegenden Zeitwert erfolgt, werden darliber hinaus Transaktionskosten einbezogen, die direkt dem
Erwerb des finanziellen Vermdgenswerts zuzurechnen sind. Der Konzern legt die Klassifizierung seiner finanziellen Vermégenswerte mit
dem erstmaligen Ansatz fest und Uberpriift diese Zuordnung am Ende eines jeden Geschéaftsjahres, soweit dies zulassig und angemessen
ist.

Umwidmungen haben bislang keine stattgefunden. Der Konzern hat ferner keine finanziellen Vermdgenswerte bzw. Schulden bei Zugang
der Kategorie ,erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bewertet® zugeordnet.

Finanzielle Vermbdgenswerte werden als zu Handelszwecken gehalten klassifiziert, wenn sie fir Zwecke der VerauRRerung in der nahen
Zukunft erworben werden. Derivate werden der Kategorie ,zu Handelszwecken gehalten” zugeordnet. Nicht derivative finanzielle Vermé-
genswerte mit festen oder zumindest ermittelbaren Zahlungsbetradgen und festem Falligkeitstermin werden als bis zur Endfélligkeit zu
haltende finanzielle Vermogenswerte eingestuft, wenn der Konzern beabsichtigt und in der Lage ist, diese Vermdgenswerte erst bei
Falligkeit einzulésen.

Kredite und Forderungen sind nicht derivative finanzielle Vermégenswerte mit festen oder bestimmbaren Zahlungen, die nicht in einem
aktiven Markt notiert sind.

Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte sind jene nicht derivativen finanziellen Vermégenswerte, die als zur Veraule-
rung verfugbar klassifiziert und nicht in eine der drei vorgenannten Kategorien eingestuft sind. Nach dem erstmaligen Ansatz werden zur
VeraulRerung gehaltene finanzielle Vermdgenswerte zum beizulegenden Zeitwert bewertet, wobei Gewinne oder Verluste in einer sepa-
raten Position des Eigenkapitals erfasst werden. Zu dem Zeitpunkt, an dem der finanzielle Vermégenswert ausgebucht wird oder an dem
eine Wertminderung fir den finanziellen Vermogenswert festgestellt wird, wird der zuvor im Eigenkapital erfasste kumulierte Gewinn oder
Verlust erfolgswirksam in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst.

Der beizulegende Zeitwert von finanziellen Vermdgenswerten, die auf organisierten Markten gehandelt werden, wird durch Bezugnahme
auf den an der Borse notierten Geldkurs am Bilanzstichtag ermittelt.

Ein finanzieller Vermdgenswert (bzw. ein Teil davon) wird ausgebucht, wenn die vertraglichen Rechte auf den Bezug von Zahlungs-
stromen erloschen sind.

Vorrate

Vorrate werden mit dem niedrigeren Wert aus Anschaffungs- oder Herstellungskosten und NettoverdufRerungswert bewertet.

Kosten, die angefallen sind, um Vorrate an ihren derzeitigen Ort zu bringen und in ihren derzeitigen Zustand zu versetzen, wurden wie
folgt bilanziert:

Rohstoffe und Handelswaren e Durchschnittspreismethode

Fertige und unfertige Erzeugnisse e Material- und Lohneinzelkosten, angemessene Teile der Fertigungsgemein-
kosten sowie allgemeine Verwaltungsgemeinkosten basierend auf der nor-
malen Kapazitdt der Produktionsanlagen ohne Beriicksichtigung von
Fremdkapitalkosten
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Der NettoveraufRerungswert ist der geschatzte, im normalen Geschaftsgang erzielbare Verkaufserlds abzliglich der geschatzten Kosten
bis zur Fertigstellung und der geschatzten notwendigen Vertriebskosten.

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

Forderungen werden zum beizulegenden Zeitwert der hingegebenen Gegenleistung ausgewiesen und mit ihren fortgefihrten Anschaf-
fungskosten, gegebenenfalls abziiglich Wertminderungen, bewertet. Wertminderungen auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
werden teilweise unter Verwendung von Wertberichtigungskonten vorgenommen. Die Entscheidung, ob ein Ausfallrisiko mittels eines
Wertberichtigungskontos oder alternativ Uiber eine direkte Abschreibung der Forderung berticksichtigt wird, hangt vom Grad der Verlass-
lichkeit der Beurteilung der jeweiligen Risikosituation ab.

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente in der Bilanz umfassen den Kassenbestand, Bankguthaben und kurzfristige Einlagen mit
urspringlichen Falligkeiten von weniger als drei Monaten.

Fir Zwecke der Konzernkapitalflussrechnung umfassen Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente die oben definierten Posten der
Bilanz sowie die in Anspruch genommenen Kontokorrentkredite.

Wertminderung von finanziellen Vermogenswerten

Der Konzern ermittelt an jedem Bilanzstichtag, ob eine Wertminderung eines finanziellen Vermégenswerts oder einer Gruppe von finan-
ziellen Vermogenswerten vorliegt.

Vermdégenswerte, die mit ihren fortgefihrten Anschaffungskosten angesetzt werden

Gibt es einen objektiven Hinweis, dass eine Wertminderung bei mit fortgefihrten Anschaffungskosten bilanzierten Krediten und Forde-
rungen eingetreten ist, ergibt sich die Hohe des Verlusts als Differenz zwischen dem Buchwert des Vermégenswerts und dem Barwert
der erwarteten kiinftigen Cashflows. Der Buchwert des Vermdgenswerts wird unter Verwendung eines Wertberichtigungskontos reduziert
und ergebniswirksam erfasst.

Verringert sich die Hohe der Wertberichtigung in einer der folgenden Berichtsperioden und kann diese Verringerung objektiv auf einen

nach der Erfassung der Wertberichtigung aufgetretenen Sachverhalt zuriickgefiihrt werden, wird die friiher erfasste Wertberichtigung
rickgangig gemacht.

Zur VeraulRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte

Ist ein zur Verauferung verfugbarer finanzieller Vermdgenswert in seinem Wert gemindert, wird ein im Eigenkapital erfasster Betrag in Hohe
der Differenz zwischen den Anschaffungskosten und dem aktuellen beizulegenden Zeitwert, abzuglich etwaiger bereits friiher ergebniswirk-
sam erfasster Wertberichtigungen dieses finanziellen Vermdgenswerts, in der Gewinn- und Verlustrechnung erfasst. Wertaufholungen bei
Eigenkapitalinstrumenten, die als zur VerauRerung verfligbar eingestuft sind, werden nicht im Periodenergebnis erfasst.

Riickstellungen

Eine Ruckstellung wird dann angesetzt, wenn der Konzern eine gegenwartige (gesetzliche oder faktische) Verpflichtung auf Grund eines
vergangenen Ereignisses besitzt, der Abfluss von Ressourcen mit wirtschaftlichem Nutzen zur Erflllung der Verpflichtung wahrscheinlich
und eine verlassliche Schatzung der Hohe der Verpflichtung méglich ist. Der Aufwand zur Bildung der Riickstellung wird in der Gewinn-
und Verlustrechnung nach Abzug eines evtl. Erstattungsbetrags ausgewiesen. Langfristige Riickstellungen werden abgezinst.

Pensionen und andere Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhiltnisses

Der Konzern hat sich gegenuber einigen leitenden Mitarbeitern mittels Einzelzusagen zu Pensionszahlungen verpflichtet. Diese Leistun-
gen werden nicht Uber einen Fonds finanziert.

Die Hohe der aus dem leistungsorientierten Plan resultierenden Verpflichtung wird unter Anwendung der Methode der laufenden Einmal-
pramien (Projected-Unit-Credit-Method) ermittelt. Dabei wird der Barwert der kiinftigen Verpflichtungen (Defined Benefit Obligation, DBO)
auf der Grundlage der zum Bilanzstichtag anteilig erworbenen Leistungsanspriiche bewertet. Der Barwert wird unter Berlicksichtigung
kiinftig erwarteter Gehalts- und Rententrends berechnet, da der bis zum regularen Pensionierungsalter erreichbare Leistungsanspruch
von diesen abhangig ist. Die fiir die Berechnung der DBO zum Bilanzstichtag des Vorjahres angesetzten Annahmen gelten fir die Ermitt-
lung der laufenden Dienstzeitaufwendungen sowie der Zinsertrdge und Zinsaufwendungen des folgenden Geschéftsjahres. Die
Nettozinsertrage bzw. -aufwendungen fur ein Geschaftsjahr ergeben sich aus der Multiplikation des Abzinsungssatzes fiir das jeweilige
Geschaftsjahr mit der Nettoverpflichtung zum Bilanzstichtag des vorherigen Geschéftsjahres. Die DBO und die Zinsaufwendungen auf
die DBO werden bei wesentlichen Ereignissen angepasst. Die DBO enthéalt den Barwert der vom Versorgungsplan zu tragenden Steuern
auf Beitrédge oder Leistungen in Zusammenhang mit bereits erbrachten Dienstzeiten.

Neubewertungen, einschlielich versicherungsmathematischer Gewinne und Verluste, der Auswirkungen der Vermégenswertobergrenze
(asset ceiling), ohne Berlicksichtigung von Nettozinsen, werden sofort in der Bilanz erfasst und in der Periode, in der sie anfallen, tber
das sonstige Ergebnis den kumulierten direkt im Eigenkapital erfassten Wertdnderungen zugewiesen. Neubewertungen durfen in Folge-
perioden nicht in die Gewinn- und Verlustrechnung umgegliedert werden.

Laufende und eventuell nachzuverrechnende Dienstzeitaufwendungen werden in den Aufwendungen fir Leistungen an Arbeithehmer
erfasst. Ein nachzuverrechnender Dienstzeitaufwand ist bei sofort unverfallbaren Anwartschaften sofort ergebniswirksam zu erfassen.

Im Rahmen von beitragsorientierten Planen — im Wesentlichen oder ausschlieRlich resultierend aus den Arbeitgeberbeitragen zur gesetz-
lichen Rentenversicherung — werden die laufenden Beitrage als Aufwand der Periode erfasst.

Anteilsbasierte Vergiitung

Einige der Mitarbeiter erhalten als Entlohnung fiir die geleistete Arbeit eine anteilsbasierte Vergitung in Form eines Anspruchs auf kiinftige
Barvergiitung. Der Anspruch ist an die Veranderung des Aktienkurses des Unternehmens gekoppelt (sog. Transaktionen mit Barausgleich).
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Die Kosten, die aufgrund von Transaktionen mit Barausgleich entstehen, werden zunachst mit dem beizulegenden Zeitwert zum Zeitpunkt
der Gewahrung bewertet (zu Einzelheiten siehe Anhangangabe 22). Die Schuld wird zu jedem Bilanzstichtag und am Erfullungstag neu
mit dem dann beizulegenden Zeitwert bemessen. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam erfasst.

Finanzielle Verbindlichkeiten

Bei der erstmaligen Erfassung von finanziellen Verbindlichkeiten werden diese mit dem beizulegenden Zeitwert der erhaltenen Gegen-
leistung, gegebenenfalls nach Abzug der mit der Kreditaufnahme verbundenen Transaktionskosten bewertet. Nach der erstmaligen
Erfassung werden die verzinslichen Darlehen anschlieRend unter Anwendung der Effektivzinsmethode zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten bewertet. Bei den Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstigen finanziellen Verbindlichkeiten entsprechen die
fortgefiihrten Anschaffungskosten in der Regel dem Nennbetrag.

Gewinne und Verluste werden im Periodenergebnis erfasst, wenn die Schulden ausgebucht werden sowie im Rahmen von Amortisationen.
Eine finanzielle Verbindlichkeit wird ausgebucht, wenn die Schuld endgultig getilgt oder erlassen wurde.

Leasingverhaéltnisse

Der Nucletron-Konzern operiert nicht in einer Funktion als Leasinggeber.

Bei den Leasingvertragen im Nucletron-Konzern handelt es sich ausschliellich um Operating-Lease-Verhaltnisse, so dass keine Akti-
vierung beim Nucletron-Konzern als Leasingnehmer erfolgt. Die Leasingraten werden aufwandswirksam als sonstige betriebliche
Aufwendungen in der Gewinn- und Verlustrechnung linear lber die Laufzeit des Leasingvertrags erfasst.

Ertragserfassung

Ertrage werden erfasst, wenn es wahrscheinlich ist, dass der wirtschaftliche Nutzen an den Konzern flieRen wird und die Hohe der Ertrage
verlasslich bestimmt werden kann. Darliber hinaus missen zur Realisation der Ertrage die folgenden Ansatzkriterien erfillt sein:
Verkauf von Waren und Erzeugnissen

Ertrage werden erfasst, wenn die mit dem Eigentum an den verkauften Waren und Erzeugnissen verbundenen mafigeblichen Risiken
und Chancen auf den Kaufer tibergegangen sind.

Zinsertrage
Ertrage werden erfasst, wenn die Zinsanspriiche entstanden sind.

Steuern

Tatséchliche Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden

Die tatsachlichen Steuererstattungsanspriiche und Steuerschulden fir die laufende Periode und fiir frihere Perioden sind mit dem Betrag
zu bewerten, in dessen Hohe eine Erstattung von den Steuerbehdrden bzw. eine Zahlung an die Steuerbehdrden erwartet wird. Der
Berechnung des Betrags werden die Steuersatze und Steuergesetze zu Grunde gelegt, die am Bilanzstichtag gelten.

Latente Steuern

Die Bildung latenter Steuern wird anhand der Steuersatze bemessen, die in der Periode, in der ein Vermdgenswert realisiert oder eine
Verbindlichkeit erflllt wird, voraussichtlich Gultigkeit erlangen werden und erfolgt auf alle zum Bilanzstichtag bestehenden temporaren
Differenzen zwischen dem Wertansatz eines Vermégenswerts bzw. einer Schuld in der Bilanz und dem steuerlichen Wertansatz. Ansatz
und Bewertung von latenten Steueranspriichen und -schulden werden regelmaRig Uberprift. Eine Wertberichtigung wird in dem Umfang
vorgenommen, in dem die Nutzung der latenten Steueranspriiche nicht mehr wahrscheinlich ist.

Umsatzsteuer

Umsatzerldse, Aufwendungen und Vermdgenswerte werden nach Abzug von Umsatzsteuern erfasst. Hierzu gibt es folgende Ausnahmen:

e wenn beim Kauf von Gltern oder Dienstleistungen angefallene Umsatzsteuer nicht von den Steuerbehérden eingefordert werden
kann, wird die Umsatzsteuer als Teil der Anschaffungs-/ Herstellungskosten des Vermdgenswerts bzw. als Teil der Aufwendungen
erfasst; und

e Forderungen und Schulden werden mitsamt dem darin enthaltenen Umsatzsteuerbetrag angesetzt. Der Umsatzsteuerbetrag, der von
der Steuerbehdrde erstattet wird oder an diese abgefiihrt wird, wird unter den Forderungen oder Schulden in der Bilanz erfasst.

Finanzinstrumente und Sicherungsgeschifte

In der Bilanz enthaltene finanzielle Vermdgenswerte und finanzielle Verbindlichkeiten umfassen zur VerauRRerung gehaltene langfristige
Vermodgenswerte, zur VerauBerung verfligbare finanziellen Vermodgenswerte, Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente,
Forderungen aus Lieferungen und Leistungen, Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen und Ver-
bindlichkeiten. Die Ansatz- und Bewertungskriterien fir diese Posten werden in den jeweiligen Erlauterungen zu den betroffenen
Bilanzposten offen gelegt.

Finanzinstrumente werden in Einklang mit dem wirtschaftlichen Inhalt der vertraglichen Vereinbarung als Schulden oder Eigenkapital
eingestuft. Zinsen, Dividenden, Gewinne und Verluste im Zusammenhang mit Finanzinstrumenten oder einem ihrer Bestandteile, die als
finanzielle Verbindlichkeiten klassifiziert werden, sind in der Gewinn- und Verlustrechnung als Aufwendungen bzw. Ertrage zu erfassen.
Die Saldierung von finanziellen Vermégenswerten und Verbindlichkeiten hat zu erfolgen, wenn ein Unternehmen ein einklagbares Recht
hat, die erfassten Betrdge gegeneinander aufzurechnen, und beabsichtigt, entweder den Ausgleich auf Nettobasis herbeizufiihren oder
gleichzeitig mit der Verwertung des betreffenden Vermdgenswerts die dazugehérige Verbindlichkeit abzulésen.

In seltenen Fallen werden feste Verpflichtungen aus Einkaufsgeschaften in USD mittels Devisenterminkontrakten abgesichert, wenn un-
glnstige Wahrungskursentwicklungen vorhergesehen werden. Devisenterminkontrakte werden stets zu Marktwerten bewertet; die
Marktwertanpassung wird erfolgswirksam vorgenommen, da die Voraussetzungen fur ein Hedge Accounting nicht vorliegen.
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2.4 Anderungen von Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden sowie Anpassungen von Konzernbilanz und Konzerngesamtergebnis-
rechnung aufgrund neuer IFRS-Standards oder neuer IFRS-Interpretation

Im Folgenden stellen die Datumsangaben in Klammern den Beginn des Geschéftsjahres dar, in dem Nucletron die
Rechnungslegungsnormen erstmalig verpflichtend anzuwenden hat.

Die folgenden neuen Standards und Interpretationen bzw. Anderungen von bestehenden Standards und Interpretationen waren fiir das
Geschaftsjahr 2017 erstmalig anzuwenden, ohne dass dies wesentliche Auswirkungen auf die Darstellung des Konzernabschlusses von
Nucletron hat:

e IAST: Anderungen an IAS 7: Angabeninitiative: (1.1.2017)

e IAS12: Ansatz latenter Steueranspriiche fiir unrealisierte Verluste (1.1.2017)

e Jahrliche Verbesserungen 2014-2016: Anderungen an IFRS 12 (1.1.2017)

2.5 Nicht vorzeitig angewandte IFRS-Standards und IFRS-Interpretationen

Bereits vom IASB beschlossene und von der EU Gibernommene Rechnungslegungsnormen, die aber fiir das Geschéftsjahr 2017 noch
nicht verpflichtend anzuwenden sind:

e IFRS2: Einstufung und Bewertung von anteilsbasierten Vergltungen (1.1.2018)

e IFRS 4: Anwendung des IFRS 9 mit IFRS 4 Versicherungsvertrage (1.1.2018)

e IFRS9: Finanzinstrumente (1.1.2018)

e IFRS 15: Umsatzerl6se aus Vertragen mit Kunden (1.1.2018)

e |IFRS 16: Leasingverhaltnisse (1.1.2019)

e Jahrliche Verbesserungen 2014-2016: Anderungen an IFRS 1 und IAS 28 (1.1.2018)

Anderung von IFRS 2: Classification and Measurement of Share-based Payment Transactions

Das IASB hat eine Anderung von IFRS 2 Anteilsbasierte Vergiitung verdffentlicht, die drei Hauptbereiche adressiert: die Auswirkungen von
Ausiibungsbedingungen auf die Bewertung anteilsbasierter Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich; die Klassifizierung anteilsbasierter
Vergutungstransaktionen mit Nettoerfillungsklauseln bei einer gesetzlichen Pflicht zum Quellensteuereinbehalt und die Bilanzierung
anteilsbasierter Vergltungstransaktionen mit Barausgleich im Falle einer Modifizierung ihrer Bedingungen, die zu einer Klassifizierung als
anteilsbasierte Vergiitungstransaktion mit Eigenkapitalausgleich fiihrt. Bei der erstmaligen Anwendung miissen Unternehmen die Anderung
anwenden, ohne vorangegangene Berichtsperioden anzupassen. Eine rickwirkende Anwendung ist jedoch zuldssig, wenn diese
Wahlméglichkeit fiir alle drei Anderungsbereiche in Anspruch genommen wird und andere Voraussetzungen erfililit sind. Die Anderung ist fiir
Geschaftsjahre anzuwenden, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine vorzeitige Anwendung ist zulassig. Der Konzern pruft
noch die mégliche Auswirkung der Anderung auf den Konzernabschluss.

IFRS 9 — Financial Instruments

Im Juli 2014 hat das IASB die finale Fassung von IFRS 9 Finanzinstrumente veroffentlicht, die 1AS 39 Finanzinstrumente: Ansatz und
Bewertung sowie alle vorherigen Versionen von IFRS 9 ersetzt. IFRS 9 fuhrt die drei Projektphasen zur Bilanzierung von Finanzinstrumenten
JKlassifizierung und Bewertung®, ,Wertminderung® und ,Bilanzierung von Sicherungsgeschaften® zusammen. IFRS 9 gilt erstmals flr
Geschaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen. Eine frihere Anwendung ist zulassig. Mit Ausnahme der Bilanzierung von
Sicherungsgeschaften ist der Standard riickwirkend anzuwenden, jedoch ist die Angabe von Vergleichsinformationen nicht erforderlich. Die
Vorschriften fir die Bilanzierung von Sicherungsgeschaften sind im Allgemeinen bis auf wenige Ausnahmen prospektiv anzuwenden.

Der Konzern beabsichtigt, den neuen Standard zum vorgeschriebenen Datum des Inkrafttretens anzuwenden.

Der Nucletron-Konzern prift derzeit noch die moglichen kiinftigen Auswirkungen auf den Konzernabschluss. Hierbei kommt ein neuer
Einstufungs- und Bewertungsansatz bei finanziellen Vermdgenswerten zum Tragen, der auch einen Wechsel von einem Modell der
.eingetretenen Verluste® (incurred losses) hin zu einem Modell ,erwartete Kreditausfalle (expected credit loss) beinhaltet. Dabei wird auf
alle Schuldinstrumente die zu fortgefiihrten Anschaffungskosten oder erfolgsneutral zum beizulegenden Zeitwert angesetzt werden
anhand wahrscheinlichkeitsgewichteter Einschatzungen eine vorweggenommene Wertberichtigung zu bilden sein. Fur Forderungen aus
Lieferungen und Leistungen und vertragliche Vermdgenswerte wird bei Nucletron insgesamt der vereinfachte Ansatz in Anspruch
genommen werden.

Bei finanziellen Verbindlichkeiten wurden die bestehenden Leitlinien zum groRen Teil unveréndert in den neuen Standard ibernommen.
Da bei Nucletron diese insgesamt nicht erfolgswirksam zum beizulegenden Zeitwert bilanziert wurden, werden sich hier voraussichtlich
keine Auswirkungen ergeben. Die Regelungen und Angaben fir Sicherungsbeziehungen (Hedge Accounting) werden bei Nucletron
mangels Anwendung nicht zum Einsatz kommen.

Die Ubergangsvorschriften werden von Nucletron in der Weise umgesetzt, dass Vergleichsinformationen aus Vorjahren nicht angepasst
werden. Differenzen zwischen den Buchwerten aus der erstmaligen Anwendung von IFRS 9 gegeniiber dem 31. Dezember 2017 werden
grundsatzlich zum 1. Januar 2018 ergebnisneutral in den Ricklagen erfasst.

Aus dem Modell ,erwartete Kreditausfalle* werden nach derzeitigen Untersuchungsstand keine wesentlichen Betrdge erwartet. Der
geschatzte Effekt im Eigenkapitel aus dem Ubergang wird im Konzern netto voraussichtlich unter TEUR 50 liegen. Dieser wird
voraussichtlich resultieren aus dem Riickgang von Wertpapierkursen bei Rentenpapieren, die Uber pari erworben wurden, und aus
Ausfallen beim Eingang von Forderungen aus Lieferungen.

Anderung von IFRS 10 und IAS 28: Sale or Contribution of Assets between an Investor and its Associate or Joint Venture

Die Anderungen befassen sich mit der Unstimmigkeit zwischen den Vorschriften von IFRS 10 und IAS 28 im Zusammenhang mit dem
Verlust der Beherrschung Uber ein Tochterunternehmen, das an bzw. in ein assoziiertes Unternehmen oder Gemeinschaftsunternehmen
verduRert oder eingebracht wird. Die Anderungen stellen klar, dass der Gewinn oder Verlust aus der VerduRerung oder Einbringung von
Vermdgenswerten in derartigen Fallen vollstdndig zu erfassen ist, sofern die Vermdgenswerte einen Geschéftsbetrieb im Sinne von
IFRS 3 bilden. Alle Gewinne oder Verluste aus der VerauRerung oder der Einbringung von Vermdgenswerten, die keinen Geschéaftsbetrieb
darstellen, sind nur bis zur Hohe des Anteils der nicht verbundenen anderen Investoren an dem assoziierten Unternehmen oder Gemein-
schaftsunternehmen zu erfassen. Das IASB hat den Zeitpunkt der erstmaligen Anwendung dieser Anderungen auf unbestimmte Zeit
verschoben. Bei einer vorzeitigen Anwendung sind diese Anderungen prospektiv anzuwenden.
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IFRS 15 — Revenue from Contracts with Customers

IFRS 15 legt einen umfassenden Rahmen zur Bestimmung fest, ob, in welcher Héhe und zu welchem Zeitpunkt Umsatzerlése erfasst
werden. Er ersetzt bestehende Leitlinien zur Erfassung von Umsatzerlésen, darunter IAS 18 Revenue, IAS 11 Construction Contracts
und IFRIC 13 Customer Loyalty Programmes. IFRS 15 wurde im Mai 2014 verdffentlicht und fiihrt ein fiinfstufiges Modell fiir die Bilanzie-
rung von Erlésen aus Vertragen mit Kunden ein. Nach IFRS 15 werden Erldse in Hohe der Gegenleistung erfasst, mit der ein Unternehmen
im Gegenzug firr die Ubertragung von Giitern oder Dienstleistungen auf einen Kunden rechnen kann (der Transaktionspreis im Sinne von
IFRS 15). Der neue Standard zu Erlésen wird alle derzeit bestehenden Vorschriften zur Erldsrealisierung nach IFRS ersetzen. Fir
Geschéaftsjahre, die am oder nach dem 1. Januar 2018 beginnen, ist entweder die vollstandige retrospektive Anwendung oder eine modi-
fizierte retrospektive Anwendung vorgeschrieben. Eine vorzeitige Anwendung ist zuldssig. Der Konzern beabsichtigt, den neuen Standard
in der modifizierten retrospektiven Methode zum vorgeschriebenen Datum des Inkrafttretens anzuwenden und daflr den vollstéandig
rickwirkenden Ansatz zu wahlen. Der Nucletron-Konzern priift derzeit noch die mdglichen kinftigen Auswirkungen auf den
Konzernabschluss. Voraussichtlich werden sich keine Anderungen bei der Bilanzierung ergeben. Vertrage mit Kunden, bei denen der
Verkauf von Gutern nach allgemeiner Erwartung die einzige Leistungsverpflichtung darstellt, wird sich die Anwendung von IFRS 15
voraussichtlich weder auf die Umsatzerlése des Konzerns noch auf das Konzernergebnis auswirken. Der Konzern rechnet damit, dass
die Erlgsrealisierung zu einem Zeitpunkt erfolgt, an dem die Verfligungsgewalt Gber den Vermdgenswert auf den Kunden ibergeht. Dies
ist im Allgemeinen bei Lieferung der Guter der Fall. Der Konzern sieht in seinen Kundenvertragen Gewabhrleistungen fiir allgemeine
Reparaturverpflichtungen vor, jedoch keine erweiterten Gewahrleistungen oder Wartungsvertrage. Der Konzern geht davon aus, dass
derartige Gewahrleistungen als sog. assurance-type warranties eingestuft werden, die in Einklang mit der aktuellen Praxis weiterhin nach
IAS 37 Ruickstellungen, Eventualverbindlichkeiten und Eventualforderungen bilanziert werden.

IFRS 16 — Leases

IFRS 16 regelt den Ansatz, die Bewertung, Ausweis sowie Angabepflichten bezuglich Leasingverhaltnissen. Fiir Leasingnehmer sieht der
Standard eine Bilanzierung gemaR dem Right-of-Use-Ansatz vor. Der neue Standard ersetzt IAS 17 (Bilanzierung gemaR dem Risk-and-
Reward-Ansatz) und ist verpflichtend fir Geschéaftsjahre ab 1. Januar 2019 anzuwenden. Eine vorzeitige Anwendung ist grundsatzlich
maoglich, falls auch IFRS 15 vollumfanglich vorzeitig angewendet wird. IFRS 16 legt die Grundséatze fiir Ansatz, Bewertung, Darstellung
und Angabepflichten bezuglich von Leasingverhaltnissen fest und verpflichtet Leasingnehmer, alle Leasingverhaltnisse nach einem
einzigen Modell ahnlich der Bilanzierung von Finanzierungsleasingverhéltnissen nach IAS 17 zu erfassen. Der neue Standard enthalt
zwei Ausnahmen von der Pflicht zur bilanziellen Erfassung fir Leasingnehmer: Leasingvertrage Uber geringwertige Vermdgenswerte
(z.B. PCs) und kurzfristige Leasingverhaltnisse (d.h. Leasingverhaltnisse mit einer Laufzeit von 12 Monaten oder weniger). Zu Beginn des
Leasingverhaltnisses erfasst der Leasingnehmer eine Verbindlichkeit zur Leistung von Leasingzahlungen (d.h. die Leasingverbindlichkeit)
sowie einen Vermogenswert fiir das gewahrte Recht, den Leasinggegenstand wahrend der Laufzeit des Leasingverhaltnisses zu nutzen
(d.h. das Nutzungsrecht am Leasinggegenstand). Leasingnehmer missen den Zinsaufwand fir die Leasingverbindlichkeit und den
Abschreibungsaufwand fiir das Nutzungsrecht am Leasinggegenstand gesondert erfassen. Zudem missen Leasingnehmer bei Eintritt
bestimmter Ereignisse (z.B. Laufzeitdnderung des Leasingverhaltnisses oder Anderung kiinftiger Leasingzahlungen infolge einer
Anderung des fiir die Bestimmung der Leasingzahlungen verwendeten Indexes oder Zinssatzes) eine Neubewertung der
Leasingverbindlichkeit vornehmen. Den Betrag der Neubewertung der Leasingverbindlichkeit werden Leasingnehmer im Allgemeinen als
Anpassung des Nutzungsrechts am Leasinggegenstand erfassen. Der Nucletron-Konzern hat mit einer ersten Beurteilung der méglichen
Auswirkungen auf seinen Konzernabschluss begonnen, aber noch nicht endglltig abgeschlossen. Bislang wurde als wesentlichste
Auswirkung identifiziert, dass der Konzern neue Vermdgenswerte und Schulden fiir seine bisherigen Operating-Leasingverhaltnisse
ausweisen wird. Daruber hinaus wird sich die Art der Aufwendungen, die mit diesen Leasingverhaltnissen verbunden sind, kiinftig &ndern,
da IFRS 16 die linearen Aufwendungen fir die bisherigen Operating-Leasingverhaltnisse durch einen Abschreibungsaufwand fur
Nutzungsrechte (right-of-use assets) und Zinsaufwendungen fiir Schulden aus dem Leasingverhaltnis ersetzt. Der Nucletron-Konzern
prift derzeit, in welchem Umfang Wahlrechte bei kurzfristigen Leasingverhaltnissen, geringwertigen Leasinggegenstanden sowie etwaige
Portfoliobewertungen gleichartiger Leasingvertrage (,steady-state-Portfolio” bzw. Festwertbilanzierung) bei der Bilanzierung nach
IFRS 16 zur Anwendung gelangen konnen. Die Nucletron wird von der Vereinfachungsregelung des modifizierten riickwirkenden
Ansatzes Gebrauch machen. Damit wird die Aktivierung der geleasten Vermdgenswerte in Héhe des Wertes der Leasingverbindlichkeit
also zum Nettobarwert der zum Zeitpunkt der Erstanwendung ausstehenden Leasingzahlungen erfolgen. Dieses Vorgehen wirde nach
dem gegenwartigen Untersuchungsstand zu einer Erhdhung der Aktiva sowie spiegelbildlich der Leasingverbindlichkeiten von rd.
TEUR 310 fihren.

IFRIC 23: Uncertainty over Income Tax Treatments

Die Interpretation ist auf die Bilanzierung von Ertragsteuern nach IAS 12 anzuwenden, wenn Unsicherheiten bezlglich der

ertragsteuerlichen Behandlung bestehen. Sie gilt nicht fiir Steuern oder Abgaben, die nicht in den Anwendungsbereich von IAS 12 fallen,

und enthalt keine Bestimmung zu Zinsen und Saumniszuschlagen in Verbindung mit unsicheren steuerlichen Behandlungen. Die

Interpretation befasst sich insbesondere mit folgenden Themen:

e Entscheidung, ob ein Unternehmen unsichere steuerliche Behandlungen einzeln beurteilen sollte

e Annahmen, die ein Unternehmen in Bezug auf die Uberpriifung steuerlicher Behandlungen durch die Steuerbehdrden trifft

e Bestimmung des zu versteuernden Gewinns (steuerlicher Verlust), der Steuerbemessungsgrundlagen, der nicht genutzten
steuerlichen Verluste, der nicht genutzten Steuergutschriften und der Steuersatze

e Beriicksichtigung von Anderungen der Tatsachen und Umsténde

Ein Unternehmen muss bestimmen, ob es jede unsichere steuerliche Behandlung separat oder gemeinsam mit einem oder mehreren
anderen unsicheren steuerlichen Behandlungen beurteilt. Dabei sollte der Ansatz gewahlt werden, der die bessere Vorhersage im Hinblick
auf die Aufldsung der Unsicherheit ermdglicht. Die Interpretation tritt fiir Berichtsperioden in Kraft, die am oder nach dem 1. Januar 2019
beginnen. Es kénnen jedoch bestimmte Ubergangserleichterungen in Anspruch genommen werden, Der Nucletron-Konzern wird
IFRIC 23 ab dem Zeitpunkt des Inkrafttretens anwenden. Da seine aktuelle Vorgehensweise mit der Interpretation tbereinstimmt, erwartet
der Nucletron-Konzern keine Auswirkungen auf seinen Abschluss.

Annual Improvements to IFRS Standards 2014-2016 Cycle

Die jahrlichen Verbesserungen des Zyklus 2014-2018 betreffen folgende Standards:

e |IFRS 1 Erstmalige Anwendung der IFRS — Streichung befristeter Annahmen fiir Erstanwender: Die befristeten Ausnahmen in den
Paragrafen E3-E7 wurden gestrichen, weil sie ihren beabsichtigten Zweck inzwischen erfiillt haben. Die Anderung ist ab dem
1. Januar 2018 anzuwenden. Sie findet auf den Nucletron-Konzern keine Anwendung.

e |AS 28 Anteile an assoziierten Unternehmen und Joint Ventures — Klarstellung dass das Wahlrecht, eine Beteiligung erfolgswirksam
zum beizulegenden Zeitwert zu bewerten, auf Einzelbeteiligungsgrundlage zur Verfiigung steht. Die Anderungen sind erstmals am
1. Januar 2018 riickwirkend anzuwenden. Diese Anderungen finden auf den Nucletron-Konzern keine Anwendung.
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Genehmigung zur Veréffentlichung

Der Konzernabschluss wurde in Ubereinstimmung mit den International Financial Reporting Standards (IFRS), wie sie in der EU anzu-
wenden sind, vom Vorstand aufgestellt. Der Konzernabschluss wird dem Aufsichtsrat in dessen voraussichtlicher Sitzung am
23. April 2018 zur Billigung vorgelegt und anschliefend durch den Vorstand zur Veroffentlichung freigegeben.

3. Segmentberichterstattung

Nach IFRS 8 basiert die Identifikation von berichtspflichtigen operativen Segmenten auf dem ,Management Approach®“. Danach erfolgt
die externe Segmentberichterstattung auf Basis der konzerninternen Organisations- und Managementstruktur sowie der internen Finanz-
berichterstattung an das oberste Fihrungsgremium (,Chief Operating Decision Maker®). Im Nucletron-Konzern ist der Vorstand der
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft verantwortlich fiir die Bewertung und Steuerung des Geschéftserfolgs der Segmente und gilt als
oberstes Fihrungsgremium im Sinne des IFRS 8.

Zum Zweck der Konzernsteuerung wurden die Geschaftsbereiche basierend auf der Art der Produkte unabhangig voneinander organisiert
und gefiihrt. Jedes Segment stellt dabei einen strategischen Geschaftsbereich dar, dessen Produktpalette und Markte sich von denen
anderer Segmente unterscheiden.

Der Nucletron-Konzern ist in zwei wesentlichen Segmenten tatig, im Bereich der Leistungselektronik durch die Nucletron Technologies
GmbH sowie die HVC-Technologies GmbH, im Bereich der Schutztechnik durch die Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH sowie die
SINUS Electronic GmbH. Diese Aufgliederung orientiert sich an der internen Organisations- und Berichtsstruktur des Konzerns, wobei
unterschiedliche Risiko- und Ertragsstrukturen der Geschaftsfelder beriicksichtigt werden. Daher sind Geschéaftssegmente und berichts-
pflichtige Segmente identisch.

Die Nucletron Technologies GmbH vertreibt im Geschéaftsbereich Leistungselektronik elektronische und elektromechanische Bauteile und
Systeme namhafter Hersteller fir den Einsatz in der Optoelektronik und Mikrowellentechnik sowie im Thermal Management. Die HVC-
Technologies GmbH ist im selben Bereich mit Produkten der Hochspannungstechnik tatig.

Im Geschéaftsbereich Schutztechnik produziert und vertreibt die SINUS Electronic GmbH Systeme zum Schutz vor elektromagnetischen
Impulsen (NEMP & LEMP), vor elektrostatischer Entladung (ESD), vor Uberspannungen sowie gegen Hochfrequenzstorungen. Darlber
hinaus vertreibt die SINUS Electronic GmbH erganzend elektronische Bauelemente internationaler Halbleiterhersteller.

Eine Unterteilung in geografische Bereiche nimmt der Konzern nicht vor. Daraus wirden sich ohnehin keine wesentlichen Ergebnisse
ableiten lassen, nachdem der Konzern seine Umsatzerlése ganz iberwiegend im Inland realisiert. AuRerhalb Deutschlands erzielte der
Konzern Umsatze

2017 2016

TEUR TEUR

im sonstigen Ausland von 1.409 1.038
in Europa (ohne Deutschland) von 1.816 1.552

Dabei richtet sich die Zuordnung der AuRenumsatze nach dem Sitz der Kunden.
Den Segmentinformationen liegen grundsétzlich dieselben Ausweis- und Bewertungsmethoden wie dem Konzernabschluss zugrunde.
Ertrage und Aufwendungen sowie Ergebnisse zwischen den Segmenten werden in den Uberleitungen eliminiert.

Die Verrechnungspreise zwischen den Geschaftssegmenten werden anhand der marktiblichen Konditionen unter fremden Dritten ermit-
telt. Segmentertrage, Segmentaufwendungen und das Segmentergebnis umfassen Transfers zwischen Geschéaftssegmenten. Diese
Transfers werden bei der Konsolidierung eliminiert.

Geschaftsjahr 2017 Berichtspflichtige Segmente

Leistungs Schutz- Uber- Summe

elektronik technik leitungen

TEUR TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlose
Erlése aus Verkaufen an externe Kunden 7.354 9.257 0 16.611
Summe der Umsatzerlése 7.354 9.257 0 16.611
Segmentergebnis 493 532 -64 960
Zinsertrage 0 0 348 348
Zinsaufwendungen -16 -40 37 -19
Ergebnis vor Ertragsteuern 477 492 320 1.289
Steueraufwand 306
Ergebnis 983
planmaRige Abschreibungen auf Sachanlagen 11 56 4 71
planmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte S 0 0 8
Wertminderungen auf Vorrate 7 75 0 82
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Geschaftsjahr 2016 Berichtspflichtige Segmente
Leistungs Schutz- Uber-
elektronik technik leitungen

TEUR TEUR TEUR

Umsatzerlose

Erlése aus Verkaufen an externe Kunden 6.340 8.779 0

Summe der Umsatzerlése 6.340 8.779 0

Segmentergebnis 510 386 -28

Zinsertrage 0 0 20

Zinsaufwendungen -18 -50 43

Ergebnis vor Ertragsteuern 492 336 35

Steueraufwand

Ergebnis

planmaRige Abschreibungen auf Sachanlagen 9 56 2

planmaRige Abschreibungen auf immaterielle Vermdgenswerte S 0 0

Wertminderungen auf Vorrate 5 74 0

Summe

TEUR

15.119
15.119

868

20

863
267

596

67

79

Wie im Vorjahr gab es keine Beziehungen zu einzelnen Kunden, deren Umsatzanteil gemessen am Konzernumsatz wesentlich ist.

Erlauterungen zur Gesamtergebnisrechnung

4. Umsatzerlose

Die Umsatzerlése betreffen im Wesentlichen Erldse aus dem Verkauf von Gutern sowie zu einem geringen Teil der Erbringung von
Dienstleistungen und wurden gréftenteils mit Industriekunden aus dem Bereich Elektronik in Deutschland erwirtschaftet. Die Umsatze
mit den zehn gréRten Kunden belaufen sich auf ca. 31 Prozent (Vj. 33 Prozent). Der Kunde mit dem héchsten Umsatzanteil erreichte ca.
6 Prozent des Gesamtumsatzes (Vj. 6 Prozent). Dieser Umsatz wurde im Segment Schutztechnik erzielt. Der Bereich Leistungselektronik

erwirtschaftete 44 Prozent (Vj. 42 Prozent) und der Bereich Schutztechnik 56 Prozent (Vj. 58 Prozent) des Gesamtumsatzes.

5. Sonstige betriebliche Ertrage

2017

TEUR

Ertrage aus zur Veraufierung bestimmten Anlagen 7
Sonstige 17
24

6. Materialaufwand

2016
TEUR

28
21

49

Der Materialaufwand hat sich in 2017 aufgrund des gestiegenen Umsatzes um TEUR 1.297 auf TEUR 11.435 erhoht (2016:

TEUR 10.138). Er entfallt groRtenteils auf den Erwerb von Handelswaren namhafter Elektronikkonzerne.

7. Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer

2017

TEUR

Léhne und Gehalter 2.437
Sozialversicherungsbeitrage 441
Aufwendungen fur Pensionen (Anhangangabe 24) 0
2.878

2016
TEUR

2.275
418

2.693
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8. Sonstige betriebliche Aufwendungen

2017
TEUR
Vertriebskosten 341
Raumkosten 152
Kfz-Kosten 147
Beratungskosten 187
EDV-Kosten 69
Bezogene Dienstleistungen 39
Beitrage, Versicherungen 57
Wahrungsdifferenzen 98
sonstige 185
1.275
9. Finanzergebnis
2017
TEUR
Finanzertrage

Zinsertrage 34
Ubrige Finanzertrage 314
348

Finanzaufwendungen
Darlehen und Kontokorrentkredite 0
Zinsaufwand fiir Pensionsverpflichtungen 19
19

2016
TEUR
438
180
178
156
82
65
54
12
215

1.380

2016
TEUR

20
0

20

1
24

25

Die ubrigen Finanzertrage resultieren aus einem Einzelsachverhalt mit auRergewdhnlichem Einfluss auf den Konzernabschluss des
Geschaftsjahrs 2017, weshalb die Ergebnisrechnung im Vergleich zu den Vorjahren tiefer aufgegliedert wurde. Es handelt sich um den
Verkauf einer Beteiligung an einer auslandischen Kapitalgesellschaft. Bis zum VerduRerungszeitpunkt war die Beteiligung zu
Anschaffungskosten bewertet worden. Den Ertragen in Héhe von (brutto) TEUR 314 stehen einhergehende laufende Ertragsteuern in

Hoéhe von rund TEUR 5 gegeniiber.

10. Ertragsteuern

Die wesentlichen Bestandteile des Ertragsteueraufwands setzen sich wie folgt zusammen:

2017

TEUR
Tatséchliche Ertragsteuern
Aufwand tatsachlicher Steuern 325
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatsachlichen Ertragsteuern
(+ Nachzahlung/ - Erstattung) 1
Latente Ertragsteuern
Entstehung und Umkehrung temporarer Differenzen -23
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand 306

2016
TEUR

283

-15
267

Die Summe des Betrags tatsachlicher und latenter Steuern resultierend aus Posten, die direkt im Eigenkapital belastet (-) oder gutschrie-

ben (+) sind, betragt TEUR 5 (Vj. TEUR 2).

Die Uberleitungsrechnung zwischen dem Ertragsteueraufwand und dem Produkt aus bilanziellem Periodenergebnis vor Steuern und dem

anzuwendenden Steuersatz des Konzerns stellt sich wie folgt dar:

2017

TEUR

Ergebnis vor Ertragsteuern 1.289
Ertragsteueraufwand zum Steuersatz in Deutschland von 30 % 387
Anpassungen von in Vorjahren angefallenen tatsachlichen Ertragsteuern 1
Steuer auf nichtabzugsfahige Aufwendungen 4
Steuerentlastung fur steuerfreie Beteiligungserlose -91
Ubrige Sonstige 5
In der Konzern-Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesener Ertragsteueraufwand 306

2016
TEUR

863
259
-1
3

0

6

267
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Die Ertragsteuern wurden basierend auf den im Geschaftsjahr 2017 erzielten Ergebnissen der einzelnen Gesellschaften ermittelt. Der
Korperschaftsteuersatz betragt im Geschaftsjahr 2017 15 Prozent (Vj. 15 Prozent). Auf die Korperschaftsteuer werden unverandert
5,5 Prozent Solidaritatszuschlag erhoben. Der Gewerbesteuersatz ist in Deutschland nicht einheitlich festgelegt und betragt im Konzern
durchschnittlich 15 Prozent (Vj. 14 Prozent). Fiir temporare Bewertungsunterschiede wurden aktive latente Steuern in Héhe von TEUR 11
(davon TEUR -6 erfolgsneutral) (Vj. TEUR 0) und passive latente Steuern in Héhe von TEUR 30 (davon TEUR -1 erfolgsneutral) (V;j.
TEUR 9) verbraucht. Daneben wurden aktive latente Steuern von TEUR O (davon TEUR O erfolgsneutral) (Vj. TEUR 11, davon
erfolgsneutral TEUR 2) und passive latente Steuern von TEUR 1 gebildet (davon TEUR 1 erfolgsneutral) (Vj. TEUR 3, davon
erfolgsneutral TEUR 0).

Latente Ertragsteuern

Konzernbilanz Konzern-Gewinn- und
Verlustrechnung
+ Ertrag / - Aufwand
() Erfolgsneutral

31.12.2017 31.12.2016 2017 2016
TEUR TEUR TEUR TEUR

Latente Ertragsteuerschulden
Abweichender Ansatz und Bewertung von Riickstellungen 37 44 7 4
Zusatzliche Herstellungskosten Anlagevermégen 8 10 2 2
Neubewertung Forderungen 6 6 0 -1
Vorratsbewertung 1 1 0 8
Stichtagsbewertung Wahrungsforderungen, -verbindlichkeiten 13 34 21 -2
Wertsteigerungen Erfolgsneutral  Erfolgsneutral
der zur VerauRerung verflgbaren finanziellen Vermdgenswerte 7 6 (-1) (0)
Summe 72 101 30 6

Latente Ertragsteueranspriiche
Abweichender Ansatz und Bewertung von Ruckstellungen 117 121 -10 9
Erfolgsneutral ~ Erfolgsneutral

(6) @)

Rickstellungen 0 1 -1 0
Summe 117 122 -11 9
Aufwand/ Ertrag aus latenten Ertragsteuern 19 15
Latente Ertragsteuern (erfolgsneutral) (5) (2)

Auf den derzeit im Konzern bestehenden steuerlichen Verlustvortrag von EUR 87.767 (Vj. EUR 87.767) werden keine latenten Ertrag-
steueranspriiche erfasst, da diese Verluste auf Ebene der Tochtergesellschaften vor Abschluss von Ergebnisabflihrungsvertragen
angefallen sind und infolge der bestehenden steuerlichen Organschaft eine Verrechnung mit dem laufenden zu versteuernden Ergebnis
im Organkreis momentan nicht méglich ist. Die temporaren Differenzen im Zusammenhang mit Anteilen an Tochterunternehmen, fir die
keine latenten Ertragsteuern bilanziert werden, belaufen sich auf TEUR 1.981 (Vj. TEUR 2.075).

11. Ergebnis je Aktie

Bei der Berechnung des unverwasserten Ergebnisses je Aktie wird das den Inhabern von Stammaktien des Mutterunternehmens zuzurechnende
Ergebnis durch die gewichtete durchschnittliche Anzahl an wahrend des Jahres sich im Umlauf befindlichen Stammaktien geteilt.

Mangels potentiell verwassernder Eigenkapitalinstrumente entspricht das verwasserte Ergebnis je Aktie dem unverwasserten Ergebnis je Aktie.
Die folgende Tabelle enthalt die bei der Berechnung der unverwasserten und verwasserten Ergebnisse je Aktie zu Grunde gelegten Betrage:

2017 2016
Konzernergebnis 983 TEUR 596 TEUR
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien — unverwassert 2.804.342 2.804.342
Ergebnis je Aktie unverwassert 0,35 EUR 0,21 EUR
Gewichteter Durchschnitt der Stammaktien — verwassert 2.804.342 2.804.342
Ergebnis je Aktie verwassert 0,35 EUR 0,21 EUR

In der Zeit zwischen dem Bilanzstichtag und der Aufstellung des Konzernabschlusses haben keine Transaktionen mit Stammaktien oder
potenziellen Stammaktien stattgefunden.
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12. Gezahlte und vorgeschlagene Dividenden

2017 2016
TEUR TEUR
Wahrend des Geschéftsjahres beschlossen und ausgeschiittet:
Dividenden auf Stammaktien:
- Schlussdividende fiir 2016: 20 Cent (2015: 20 Cent) 561 561
Der Hauptversammlung zur Genehmigung vorzuschlagen
Dividenden auf Stammaktien:
- Schlussdividende fiir 2017: 25 Cent (2016: 20 Cent) 701 561
Erlauterungen zur Bilanz
13. Immaterielle Vermégenswerte
31. Dezember 2017 Erworbene  Geschifts- oder Summe
Software Firmenwert
TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs-/ Herstellungskosten 7 3.468 3.475
unter Berucksichtigung der kumulierten Abschreibungen
Stand 1. Januar 2017
Zugange im Geschaftsjahr 2 0 2
Abschreibungen fiir das Geschéaftsjahr -4 0 -4
Stand 31. Dezember 2017 5 3.468 3.473
Stand 1. Januar 2017
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 151 3.468 3.619
Kumulierte Abschreibungen -144 0 -144
Buchwert 7 3.468 3.475
Stand 31. Dezember 2017
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 147 3.468 3.615
Kumulierte Abschreibungen -142 0 -142
Buchwert 5 3.468 3.473
31. Dezember 2016 Erworbene Geschifts- oder Summe
Software Firmenwert
TEUR TEUR TEUR
Anschaffungs-/ Herstellungskosten 3 3.468 3.471
unter Berucksichtigung der kumulierten Abschreibungen
Stand 1. Januar 2016
Zugéange im Geschaftsjahr 7 0 7
Abschreibungen fiir das Geschéaftsjahr -3 0 -3
Stand 31. Dezember 2016 7 3.468 3.475
Stand 1. Januar 2016
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 144 3.468 3.612
Kumulierte Abschreibungen -141 0 -141
Buchwert 3 3.468 3.471
Stand 31. Dezember 2016
Anschaffungs- oder Herstellungskosten 151 3.468 3.619
Kumulierte Abschreibungen -144 0 -144
Buchwert 7 3.468 3.475

Der Geschafts- oder Firmenwert wird nicht planmaRig abgeschrieben. Stattdessen wird er jahrlich auf Wertminderung geprtift (siehe
Anhangangabe 14).

Software wird linear abgeschrieben. Die Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wurde wie folgt geschatzt:

2017 2016
Software 3 Jahre 3 Jahre
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14. Wertminderung des Geschifts- oder Firmenwerts

Die aus Unternehmenszusammenschliissen resultierenden Geschéfts- oder Firmenwerte wurden zur Uberpriifung der Werthaltigkeit den
Zahlungsmittel generierenden Einheiten, welche mit den rechtlich selbstadndigen Tochterunternehmen identisch sind, zugeordnet.

Fuir jedes Tochterunternehmen (entspricht Zahlungsmittel generierende Einheit) wird der erzielbare Betrag auf Basis der Berechnungen
eines Nutzungswerts unter Verwendung von Cashflow-Prognosen ermittelt, die auf von der Unternehmensleitung fiir einen Zeitraum von
drei Jahren genehmigten Finanzplanen basieren. Dem risikoangepassten Zinssatz der Zahlungsmittel generierenden Einheiten von
7,65 Prozent (Vj. 6,86 Prozent) liegen die durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten (WACC — weighted average cost of capital) nach
Unternehmenssteuern zu Grunde. Der gewogene Durchschnitt der Kapitalkosten berlicksichtigt einen Eigenkapitalkostensatz nach
Steuern von 8,44 Prozent (Vj. 8,13 Prozent) sowie einen Fremdkapitalkostensatz nach Steuern von 1,25 Prozent (Vj. 1,20 Prozent). Die
Ermittlung erfolgt — unverandert zum Vorjahr — auf Basis des Capital-Asset-Pricing-Modells (CAPM) unter Bertcksichtigung der aktuellen
Markterwartungen. Zur Ermittlung der risikoangepassten Zinssatze fir Zwecke des Werthaltigkeitstests wurden spezifische Peer-Group-
Informationen fir Beta-Faktoren, Kapitalstrukturdaten sowie Fremdkapitalkostensatze verwendet. Nicht in den Planungsrechnungen ent-
haltene Perioden werden durch Ansatz eines Restwerts (Terminal Value) abgebildet. Fiir die Cash-Flows nach dem Zeitraum von 3 Jahren
wird unterstellt, dass sie einer konstanten Wachstumsrate von 1 Prozent (Vj. 1 Prozent) (growth rate) unterliegen.

Buchwerte der Geschifts- oder Firmenwerte, die den jeweiligen Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugeordnet wurden:

2017 2016

TEUR TEUR

Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH 1.441 1.441
SINUS Electronic GmbH 2.027 2.027
3.468 3.468

Grundannahmen fiir die Berechnung
des Nutzungswerts der Geschiftseinheiten

Im Folgenden werden die Grundannahmen erlautert, auf deren Basis die Unternehmensleitung ihre Cashflow-Prognosen zur Uberpriifung
der Werthaltigkeit des Geschafts- oder Firmenwerts erstellt hat.

Bei folgenden, der Berechnung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheiten zugrunde gelegten Annahmen, bestehen
Schatzungsunsicherheiten:

3-Jahres-Geschaftsplan — Der Geschéaftsplan wurde aufgrund von Einschatzungen der kiinftigen Geschaftsentwicklung durch die Unter-
nehmensleitung erstellt. Diesen Einschatzungen lagen Erfahrungswerte der Vergangenheit zugrunde.

Geplante Bruttogewinnmargen — Die Bruttogewinnmargen werden anhand der durchschnittlichen Bruttogewinnspannen, die im unmittel-
bar vorhergehenden Geschéftsjahr erzielt wurden, ermittelt und unter Berucksichtigung der erwarteten Effizienzsteigerung erhoht.

Preissteigerung von Rohstoffen/ Waren — Zur Berucksichtigung der Preissteigerung wurde lUberwiegend davon ausgegangen, dass es
dem Konzern gelingen wird, Preissteigerungen bei Rohstoffen/Warenbezligen liber die Verkaufspreise weiterzugeben. Die getroffenen
Grundannahmen stimmen mit denen externer Informationsquellen (iberein.

Abzinsungssétze — Die Abzinsungssatze spiegeln die Schatzungen der Unternehmensleitung hinsichtlich den einzelnen Zahlungsmittel
generierenden Einheiten zuzuordnender spezifischer Risiken wider. Bei der Ermittlung der angemessenen Abzinsungssatze fur die ein-
zelnen Zahlungsmittel generierenden Einheiten wurde ein Basiszins von 1,25 Prozent (Vj. 1,00 Prozent) und ein Risikozuschlag von
7,2 Prozent (Vj. 7,1 Prozent) beriicksichtigt. Fur die ewige Rente wird ein Wachstumsabschlag von 1 Prozent unterstellt (Vj. 1 Prozent).

Sensitivitat der getroffenen Annahmen

Die ermittelten Nutzungswerte haben die Buchwerte der Zahlungsmittel generierenden Einheiten signifikant Gberschritten.

Die Unternehmensleitung ist der Auffassung, dass keine nach verniinftigem Ermessen grundsétzlich mégliche Anderung einer der zur
Bestimmung des Nutzungswerts der Zahlungsmittel generierenden Einheit SINUS Electronic GmbH und Luft Electronic Vertriebsgesell-
schaft mbH getroffenen Grundannahmen dazu fiihren koénnte, dass der Buchwert der Zahlungsmittel generierenden Einheit ihren
erzielbaren Wert Ubersteigt.
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15. Sachanlagen

31. Dezember 2017

Anschaffungs- /Herstellungskosten unter Berlicksichtigung

der kumulierten Abschreibungen
Stand 1. Januar 2017

Zugange

Abgange

Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr
Stand 31. Dezember 2017

Stand 1. Januar 2017
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
Buchwert

Stand 31. Dezember 2017
Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
Buchwert

31. Dezember 2016

Anschaffungs- /Herstellungskosten unter Berlicksichtigung

der kumulierten Abschreibungen
Stand 1. Januar 2016

Zugange

Abgange

Abschreibungen fiir das Geschaftsjahr
Stand 31. Dezember 2016

Stand 1. Januar 2016
Anschaffungs- bzw. Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
Buchwert

Stand 31. Dezember 2016
Anschaffungs- oder Herstellungskosten

Kumulierte Abschreibungen
Buchwert

Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieR-
lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken
TEUR

1.120
-256

864

1.120
-284

836

Grundstiicke, grund-
stiicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieR-
lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken
TEUR

1.123
-230

893

1.120
-256

864

Technische
Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsaus-

stattungen

TEUR

1.012
-929

83

972
-906

66

Technische
Anlagen, Betriebs-
und Geschaftsaus-

stattungen

TEUR

1.007
-913

94

1.012
-929

83

Summe

TEUR

2.132
-1.185

947

2.092
-1.190

902

Summe

TEUR

2.130
-1.143

987

2.132
-1.185

947

In der laufenden Periode ergaben sich — wie in der Vorperiode — keine Wertminderungsaufwendungen oder -aufholungen.
Grundstlicke und Gebaude mit einem Buchwert von TEUR 836 (2016: TEUR 864) sind unbelastet und dienen nicht als Sicherheit fiir

Verpflichtungen des Konzerns.

Die Nutzungsdauer der Vermdgenswerte wurde wie folgt geschéatzt:

Gebaude

Technische Anlagen, Betriebs- und Geschaftsausstattung

2017

33 Jahre
5 bis 12 Jahre

2016

33 Jahre
5 bis 12 Jahre
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16. Zur VerauBerung verfiigbare finanzielle Vermégenswerte

2017 2016

TEUR TEUR

Nicht borsennotierte Anteile 0 15
Bérsennotierte Anteile ! 81 74
Bérsennotierte Anleihen/ Rentenwerte " 2.128 1.109
2.209 1.198

) Die Marktwertermittlung fir diese Vermogenswerte (Stufe 1) erfolgte auf Basis notierter, unangepasster Preise auf aktiven Markten fiir diese oder

identische Vermdgenswerte.

Der beizulegende Zeitwert der nicht bérsennotierten, zur Verauferung verfugbaren finanziellen Vermdgenswerte ist mangels aktiven
Marktes nicht verlasslich ermittelbar. Ausreichend zuverlassige Informationen, um fundiert auf andere Weise zu einer Bewertung zu ge-
langen, liegen auch nicht vor. Die Bewertung erfolgt daher zu fortgefiihrten Anschaffungskosten. Im Geschaftsjahr 2017 wurden die nicht
an der Borse notierenden Anteile vollstandig veraufert (vgl. Anhangangabe 9).

Der beizulegende Zeitwert der bérsennotierten Anteile wird durch den auf einem aktiven Markt veréffentlichten Marktpreis bestimmt.

Fir die erworbenen Anleihen besteht subjektiv weder die Absicht, diese bis zur Endfalligkeit zu halten, noch erfolgte der Erwerb zu
Handelszwecken. Infolgedessen sind die Anleihen als zur Verauferung verfiigbarer Wert (available for sale) auszuweisen.

17. Vorrite

Die Vorrate setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR

Roh-, Hilfs- und Betriebsstoffe 632 563
Unfertige Erzeugnisse 56 63
Fertige Erzeugnisse 15 22
Handelswaren 976 1.102
Gesamtsumme der Vorrite (bewertet zum niedrigeren Wert 1.679 1.750

aus Anschaffungs-/ Herstellungskosten und NettoverdauBerungswert)

Die Realisierung von Vorraten in Héhe von TEUR 158 (Vj. TEUR 298) wird voraussichtlich langer als 12 Monate dauern.
Teilweise unterliegt der Vorratsbestand einem Eigentumsvorbehalt der Lieferanten. Es wurden keine Vorrate als Sicherheit verpfandet.

In der Gesamtsumme der Vorrate sind Vorrate mit niedrigerem Verauferungswert von TEUR 929 (2016: TEUR 716) enthalten. Die An-
schaffungskosten betrugen TEUR 1.532 (2016: TEUR 1.464). Die erfolgswirksam innerhalb der GuV erfassten Aufwendungen fir
Wertberichtigung betragen TEUR 82 (2016: TEUR 79).

18. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und sonstige Forderungen

2017 2016

TEUR TEUR

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 1.399 1.441
Sonstige Forderungen 582 239
1.981 1.680

Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Allgemeinen eine Falligkeit von 31 Tagen.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen waren zum 31. Dezember 2017 im Nennwert von TEUR 0 (2016: TEUR 0) wertge-
mindert. In der laufenden Periode ergaben sich — wie in der Vorperiode — keine Wertminderungsaufwendungen oder -aufholungen.

Zum 31. Dezember stellt sich die Altersstruktur der Forderungen aus Lieferungen und Leistungen wie folgt dar:

Summe weder Uberfillig, aber nicht wertgemindert
iiberfillig <30 Tage 30-60 60-90 90-120 >120
noch wert- Tage Tage Tage Tage
gemindert
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
2017 1.399 1.377 22 1 0 0 0
2016 1.441 1.429 1 1 0 0 0

Das Risiko von Forderungsausfallen wird durch Bonitatsprifungen und ein Mahnwesen begrenzt. Im operativen Geschaft werden die
offenen Forderungen standortbezogen, also dezentral, fortlaufend tGiberwacht. Die durchschnittliche Laufzeit der Forderungen aus Liefe-
rungen und Leistungen betrug im Geschéftsjahr 2017 31 Tage (Geschéftsjahr 2016: 35 Tage).

Ausfallrisiken wird mittels Einzelwertberichtigungen und pauschalierten Einzelwertberichtigungen Rechnung getragen. Zum Abschluss-
stichtag liegen keine wesentlichen Verrechnungsbetrage, die dieses Risiko mindern, vor.

Hinsichtlich des weder wertgeminderten noch in Zahlungsverzug befindlichen Bestandes der Forderungen aus Lieferungen und Leistun-
gen deuten zum Abschlussstichtag keine Anzeichen darauf hin, dass die Schuldner ihren Zahlungsverpflichtungen nicht nachkommen
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werden. Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen sind nicht zinstragend und im Allgemeinen innerhalb von 30 Tagen zu beglei-
chen. Im Geschéftsjahr 2017 entstanden Forderungsverluste aus Lieferungen und Leistungen nur in unbedeutender Héhe.

In den sonstigen Forderungen sind verpfandete liquide Mittel in Hohe von TEUR 145 zur Absicherung einer Verbindlichkeit aus einem
Arbeitszeitkonto gegenuber einem Vorstandsmitglied ausgewiesen. Das Uber diesen Betrag lautende Bankkonto ist an das Vorstandsmitglied
verpfandet.

19. Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente

Der Bestand an Zahlungsmitteln und Zahlungsmittelaquivalenten zum 31. Dezember setzt sich wie folgt zusammen:

2017 2016

TEUR TEUR

Guthaben bei Kreditinstituten und Kassenbestand 3.486 3.850
3.486 3.850

Guthaben bei Kreditinstituten werden mit variablen Zinssatzen fir taglich kiindbare Guthaben verzinst. Zahlungsmittelaquivalente sind
kurzfristige Anlagen fir unterschiedliche Zeitrdume, die in Abhangigkeit vom jeweiligen Zahlungsmittelbedarf des Konzerns zwischen
einem Tag und drei Monaten betragen. Diese werden mit den jeweils gultigen Zinssatzen fir kurzfristige Einlagen verzinst. Der beizule-
gende Zeitwert der Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente entspricht dem Nominalwert.

20. Gezeichnetes Kapital, Kapitalriicklage und direkt im Eigenkapital erfasste Wertanderungen

Gezeichnetes Kapital 2017 2016
in Tausend in Tausend
Stammaktien zu je EUR 1 2.804 2.804

Zum 31. Dezember 2017 bestand das Grundkapital aus 2.804.342 Stiick nennbetragslosen Stiickaktien mit einem rechnerischen Wert
von je EUR 1,00. Das Grundkapital ist in voller Héhe eingezahlt.

Weder die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft noch ihre Tochterunternehmen unterliegen externen Mindestkapitalanforderungen.

Jede Stlckaktie gewahrt in der Hauptversammlung eine Stimme. Die Aktien der Gesellschaft werden seit dem 1. Mai 1987 am regulierten
Markt der Bayerischen Borse in Miinchen gehandelt.

Am Grundkapital der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft halt die Bernd Luft Familien-Vermégensverwaltung GmbH, Dreieich, mehr
als 75 Prozent. Sie hat am 26. September 2003 gemafR § 21 Abs. 1 WpHG mitgeteilt, dass die Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung
GmbH am 24. September 2003 die Schwelle von 75 Prozent der Stimmrechte an der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft tiberschritten
hat und ihr seither 75,76 Prozent der Stimmrechte zustehen.

Genehmigtes Kapital

Nach §4 Abs. 5 der Satzung der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft ist der Vorstand gemafl § 202 AktG (genehmigtes Kapital)

ermachtigt, das Grundkapital bis zum 1. Juli 2021 mit Zustimmung des Aufsichtsrats einmalig oder mehrmals um bis zu insgesamt

EUR 1.402.000 durch Ausgabe neuer Stlickaktien gegen Bar- und/ oder Sacheinlagen zu erhdhen. Dabei ist den Aktionaren grundsatzlich

ein Bezugsrecht einzurdumen. Der Vorstand ist jedoch mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, das gesetzliche Bezugsrecht der

Aktionare auszuschlief3en,

e zum Ausgleich von Spitzenbetragen;

e wenn eine Kapitalerhéhung gegen Bareinlagen 10 Prozent des Grundkapitals nicht Gberschreitet und der Ausgabepreis der neuen
Aktien den Borsenkurs nicht wesentlich unterschreitet;

e zur Ausgabe von Aktien gegen Sacheinlagen im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen oder Beteiligungen an Unternehmen (auch
im Rahmen von Umwandlungen gemaf dem Umwandlungsgesetz);

e zur Ausgabe von Aktien an strategische Partner;

e bei Ausgabe von Aktien an Arbeitnehmer der Gesellschaft sowie an Mitglieder der Geschaftsfiihrung und Arbeitnehmer verbundener
Unternehmen im Rahmen eines Aktienoptionsplans der Gesellschaft zur Erfiillung ausgelbter Aktienoptionen.

Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrats ermachtigt, die naheren Einzelheiten der Durchfiihrung der Kapitalerhhung festzulegen.

Kapitalriicklage
Die Kapitalriicklage stammt aus Agiobetragen im Rahmen der in 2003 durchgefiihrten Kapitalerh6hung.

Eigene Aktien

Die Hauptversammlung vom 11. Juli 2014 hat die Gesellschaft ermachtigt, gemaR § 71 Abs. 1 Nr. 8 AktG eigene Aktien bis zu 10 Prozent
des zum Zeitpunkt der Beschlussfassung bestehenden Grundkapitals zu erwerben, sofern die gesetzlich vorgesehene Rucklage fir ei-
gene Anteile gebildet werden kann, ohne das Grundkapital oder eine nach Gesetz oder Satzung zu bildende Riicklage zu mindern, die
nicht zu Zahlungen an die Aktionare verwendet werden darf. Die Ermachtigung gilt bis 10. Juli 2019 und kann ganz oder in Teilbetragen,
einmal oder mehrmals durch die Gesellschaft ausgetibt werden. Zusammen mit bereits erworbenen Aktien durfen nicht mehr als 10 Pro-
zent des Grundkapitals auf eigene Aktien entfallen. Der Erwerb der eigenen Aktien erfolgt je nach Wahl des Vorstands (iber die Borse
oder mittels eines an alle Aktionare gerichteten &ffentlichen Kaufangebotes. Der Vorstand ist mit Zustimmung des Aufsichtsrates ermach-
tigt, die eigenen Aktien wieder zu verdulRRern, als Gegenleistung im Rahmen des Erwerbs von Unternehmen(-beteiligungen) zu verwenden
oder sie an strategische Partner zu verauf3ern. Die eigenen Aktien kdnnen auch eingezogen werden, ohne dass es eines weiteren Haupt-
versammlungsbeschlusses bedarf. Die Ermachtigung zur Einziehung kann ganz oder in Teilen ausgelbt werden.

In 2016 und 2017 wurden keine eigenen Aktien gehalten.
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Kumulierte direkt im Eigenkapital erfasste Wertanderungen

Es wird auf die Darstellung in der Konzern-Eigenkapitalveranderungsrechnung 2017 verwiesen. Die darin dargestellten Bestandteile der
kumulierten direkt im Eigenkapital erfassten Wertdnderungen lassen sich folgenden Kategorien zuordnen:

a) Other comprehensive Income (OCI) und zuzuordnende Steuereffekte, denen in Verdanderung des Fair-Values von
Folgeperioden gewinnwirksame Umbuchungen nachfolgen kénnen (,,Recycling®) zur VerauBerung verfiigbaren
finanziellen Vermogenswerten
(IAS 39.55(b))

2017 2016
TEUR TEUR
Stand zum Beginn des Berichtszeitraums 53 42
Veranderung in der Berichtsperiode 4 11
Stand zum Ende des Berichtszeitraums 57 53
Nachrichtlich zuzuordnende Steuereffekte
(,-“ passive latente Steuern)
Stand zum Beginn des Berichtszeitraums -6 -6
Veranderung in der Berichtsperiode -1 0
Stand zum Ende des Berichtszeitraums -7 -6
b) Other comprehensive Income (OCI) und zuzuordnende Steuereffekte, denen in Versicherungsmathematische
Folgeperioden gewinnneutrale Umbuchungen nachfolgen Gewinne und Verluste
(IAS 19.93(a))
2017 2016
TEUR TEUR
Stand zum Beginn des Berichtszeitraums -23 -16
Veranderung in der Berichtsperiode -19 -7
Stand zum Ende des Berichtszeitraums -42 -23
Nachrichtlich zuzuordnende Steuereffekte
,+* aktive latente Steuern)
Stand zum Beginn des Berichtszeitraums 7 5
Veranderung in der Berichtsperiode 6
Stand zum Ende des Berichtszeitraums 13 7
c) Dem Other comprehensive Income (OCIl) zuzuordnende Steuereffekte Neubewertung von aktiven/
passiven latenten Steuern
2017 2016
TEUR TEUR
Stand zum Beginn des Berichtszeitraums 1 -1
Veranderung in der Berichtsperiode 5 2
Stand zum Ende des Berichtszeitraums 6 1
Wahrend des Berichtsjahres im sonstigen Ergebnis erfasste Effekte insgesamt -10 6
Kumuliert direkt im Eigenkapital erfasste Wertanderungen zum 31.12. (gesamt) 21 31

21. Erwirtschaftetes Konzerneigenkapital

Das erwirtschaftete Konzerneigenkapital hat sich wie folgt entwickelt:

2017 2016

TEUR TEUR

Stand 1. Januar 7.053 7.018
- Ausschittung -561 -561
+ Konzernergebnis 983 596
Stand 31. Dezember 7.475 7.053

Innerhalb des erwirtschafteten Konzerneigenkapitals wurden entsprechend dem Beschluss der ordentlichen Hauptversammlung vom
7. Juli 2017 im Geschaftsjahr TEUR 8.000 vom Bilanzgewinn in die anderen Gewinnriicklagen umgegliedert. Die Gesamthoéhe des
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erwirtschafteten Konzerneigenkapitals wurde folglich nicht verdndert — es wird auf die Darstellung in der Konzern-
Eigenkapitalveranderungsrechnung hingewiesen.

22. Anteilsbasierte Vergiitung

Der erfasste Aufwand fir wahrend des Geschaftsjahres erhaltene Leistungen stellt sich wie folgt dar.

2017 2016

TEUR TEUR

Aufwand aus anteilsbasierten Vergiitungstransaktionen mit Barausgleich 13 0
Gesamtaufwand aus anteilsbasierten Vergiitungstransaktionen 13 0

Die anteilsbasierten Vergiitungsplane wurden im Geschaftsjahr 2007 eingerichtet. Sie werden im Folgenden dargestellt. Anderungen
daran erfolgten bisher nicht.

Im Rahmen eines langfristigen Anreizprogramms (phantom stock plan) wird den Mitgliedern des Vorstands fiir ihre Tatigkeit im Geschafts-
jahr ein Bonus gewahrt, dessen Betrag sich an dem Konzernergebnis vor Steuern und ggfs. vor Geschéftswertabschreibung bemisst. Der
gewahrte Bonus wird in virtuelle Aktien der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft umgerechnet. Die Umrechnung des Bonuses eines
Geschéftsjahres in virtuelle Aktien erfolgt anhand des durchschnittlichen Aktienkurses innerhalb eines bestimmten Zeitraums nach der
Feststellung des Jahresabschlusses dieses Geschaftsjahres. Die Stlickzahl der aus dem Bonus eines Geschéftsjahres resultierenden
virtuellen Aktien kann daher erst im auf das Geschéaftsjahr folgenden Kalenderjahr genau bestimmt werden.

Die Wertentwicklung dieser virtuellen Aktien folgt der Kursentwicklung der Nucletron Aktie. Dabei werden sowohl Kursgewinne als auch
Kursverluste beriicksichtigt. Die virtuellen Aktien sind nicht handelbar und beinhalten kein Aktienbezugsrecht. Der Vorstand kann sich
den Gegenwert der virtuellen Aktien zu dem dann gultigen durchschnittlichen Aktienkurs friihestens nach seinem Ausscheiden aus den
Diensten des Konzerns auszahlen lassen.

Der beizulegende Zeitwert der anteilsbasierten Vergltung wird zum Zeitpunkt der Gewahrung unter Berucksichtigung der Bedingungen,
zu denen die Instrumente gewahrt wurden, ermittelt. Der Aufwand flr die erhaltenen Leistungen respektive eine Schuld zur Abgeltung
dieser Leistungen wird hinsichtlich des Bonusanspruchs des jeweils aktuellen Geschéaftsjahres zum Bilanzstichtag mit dem beizulegenden
Zeitwert, somit mit dem Nennwert des Bonusanspruchs erfasst. Die Schuld wird zu jedem folgenden Berichtsstichtag und am Erfullungstag
auf der Grundlage der jeweils aktuellen Bérsenkurse mit dem beizulegenden Zeitwert, somit dem aktuellen Kurswert des Gesamtbestands
der virtuellen Aktien, neu bewertet. Anderungen des beizulegenden Zeitwerts werden erfolgswirksam erfasst. Die virtuellen Aktien sind
nicht dividendenberechtigt, mithin wirkten sich die Dividenden auf die Ermittlung des Zeitwerts der Verpflichtung nicht aus.

Zum 31. Dezember 2017 betragt die Schuld aus virtuellen Aktien des Geschéaftsjahres sowie Vorperioden insgesamt TEUR 159 (2016:
TEUR 146). Zum 31. Dezember 2017 waren keine Wertsteigerungsrechte austibbar (2016: TEUR 0). Die Veranderung der zum beizule-
genden Zeitwert bewerteten Schuld aus virtuellen Aktien hat den Periodenerfolg um TEUR 7 verringert (2016: Ergebniserhéhung TEUR 13).

23. Riickstellungen

Pensions- Sonstige Summe

verpflichtungen
IAS 19 (2011)

Riickstellungen

TEUR TEUR TEUR

Stand 1. Januar 2017 1.119 102 1.221
Zufiihrung 18 5 23
Inanspruchnahme -18 0 -18
Nicht verwendete, aufgeloste Betrage 19 0 19
Stand 31. Dezember 2017 1.138 107 1.245
davon kurzfristige Ruckstellungen 2017 0 0 0
davon langfristige Rickstellungen 2017 1.138 107 1.245
1.138 107 1.245

Pensions- Sonstige Summe

verpflichtungen  Riickstellungen
I1AS 19 (2011)

TEUR TEUR TEUR

Stand 1. Januar 2016 1.106 109 1.215
Zufiihrung 24 5) 29
Inanspruchnahme -18 -8 -26
Nicht verwendete, aufgeloste Betrage 7 -4 3
Stand 31. Dezember 2016 1.119 102 1.221
davon kurzfristige Ruckstellungen 2016 0 0 0
davon langfristige Rickstellungen 2016 1.119 102 1.221
1.119 102 1.221
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Pensionsverpflichtungen

Dazu wird auf die Ausfuhrungen unter Anhangangabe 24 verwiesen.

24. Pensionsriickstellungen fiir Leistungen nach Beendigung des Arbeitsverhéltnisses

Der Konzern hat leitenden Mitarbeitern Pensionszusagen erteilt. Es handelt sich um endgehaltsabhangige Pensionszusagen, wobei die
Hohe der Auszahlungen vom Gehalt des letzten Beschaftigungsjahres und von der Beschaftigungsdauer in Diensten des Konzerns ab-
hangt. Trotz Weiterbeschaftigung eines bereits Pensionsberechtigten erdient dieser sich keine weiteren Pensionsanspruche. Im Hinblick

auf die Pensionszusagen werden keine Beitrage an einen gesondert verwalteten Fonds geleistet.

In den folgenden Tabellen werden die Bestandteile der in der Konzern-Gesamtergebnisrechnung erfassten Aufwendungen fiir Versor-

gungsleistungen und die in der Konzernbilanz fiir die Pensionsverpflichtungen angesetzten Betrage dargestellt.

Pensionszusagen IAS 19 (2011)

2017

TEUR

Zinsaufwand 18
Erfasste versicherungsmathematische Gewinne (-)/ Verluste (+) 19
Pensionsaufwendungen fiir Pensionsplan 37

2016
TEUR

24
7

31

Der Zinsaufwand wird als solcher in der Gewinn- und Verlustrechnung ausgewiesen. Der laufende Dienstzeitaufwand (Geschaftsjahr
TEUR 0) ist grundsatzlich in der Position ,Aufwendungen fiir Leistungen an Arbeitnehmer” enthalten. Die versicherungsmathematischen

Gewinne und Verluste sind im sonstigen Ergebnis berlicksichtigt.

Schulden aus leistungsorientierten Verpflichtungen/ Pensionszusagen
Die Anderungen des Barwerts der leistungsorientierten Verpflichtungen stellen sich wie folgt dar:

Pensionszusagen IAS 19 (2011)

2017
TEUR
Leistungsorientierte Verpflichtung zu Beginn des Berichtszeitraums 1.119
Zinsaufwand 18
Laufender Dienstzeitaufwand 0
Im Konzernergebnis beriicksichtigter Aufwand 18
Gezahlte Leistungen 18
Versicherungsmathematische Gewinne/ Verluste aus der Verpflichtung
aus Anderungen finanzieller Annahmen -17
erfahrungsbedingte Anpassungen 36
Im sonstigen Ergebnis beriicksichtigt 19
Leistungsorientierte Verpflichtung zum Ende des Berichtszeitraums 1.138

Der Konzern geht davon aus, dass er 2018 einen Betrag von TEUR 83 fiir seine Pensionszusagen leisten wird.
Nachfolgend werden die Grundannahmen zur Ermittlung der Pensionsverpflichtungen des Konzerns dargestellt:

2017

%

Gehaltstrend 0,00
Rententrend 0,00
Rechnungszinsful 1,89

2016
TEUR

1.106
24
0

24

-18

2016
%
0,00
0,00
1,72

Der Rechnungszinsfu®, der zur Abzinsung der Verpflichtung herangezogen wird, ist auf der Grundlage der Renditen bestimmt, die am
Abschlussstichtag fiir erstrangige, festverzinsliche Industrieanleihen am Markt erzielt werden. Der Abzinsungssatz reflektiert den Zeitwert

des Geldes, nicht jedoch das versicherungsmathematische Risiko.

Im Falle einer Erhdhung bzw. Minderung des RechnungszinsfuRes um 0,5 Prozent wiirde sich die leistungsorientierte Verpflichtung zum

31.12.2017 um TEUR 50 (31.12.2016: TEUR 49) verringern bzw. um TEUR 54 (31.12.2016: TEUR 54) erhdhen.
Zur Berucksichtigung des Sterblichkeits- und Invaliditatsrisikos wurden die Heubeck-Richttafeln 2005G verwendet.
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Folgende Betrage werden voraussichtlich in den nachsten Jahren im Rahmen der leistungsorientierten Verpflichtung ausgezahilt:

2017 2016

TEUR TEUR

Innerhalb der nachsten 12 Monate (nachstes Geschéaftsjahr) 83 ”
Zwischen 1 Jahr und 5 Jahren 331 308
Zwischen 5 und 10 Jahren 330 327
Uber 10 Jahre - -
Erwartete Auszahlungen, gesamt 744 712

Die durchschnittliche Laufzeit der leistungsorientierten Verpflichtung betragt laut Gutachten zum Ende des Berichtszeitraums 8,3 Jahre
(2016: 8,5 Jahre).

Arbeitgeberbeitrédge zur gesetzlichen Rentenversicherung wurden in Héhe von TEUR 159 (2016: TEUR 154) geleistet.

25. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte

Schulden

2017 2016

TEUR TEUR

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen " 468 661
Ertragsteuerschulden 71 5
Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden 2 970 537
Schulden gegeniiber nahe stehenden Personen 2 430 374
1.939 1.577

Konditionen zu oben aufgefiihrten finanziellen Verbindlichkeiten:

" Schulden aus Lieferungen und Leistungen sind nicht verzinslich und haben im Normalfall eine Falligkeit von 30 Tagen.

2) Sonstige Verbindlichkeiten und abgegrenzte Schulden sind nicht verzinslich und haben mit wenigen Ausnahmen kurze Laufzeiten. Daher stellen die
bilanzierten Werte naherungsweise die beizulegenden Zeitwerte dar. Aufgrund der Tatsache, dass die den finanziellen Verbindlichkeiten zugrunde
liegenden Vertragsvereinbarungen keine vorzeitigen Kiindigungsmdglichkeiten vorsehen, liegen zum Bilanzstichtag keine Liquiditatsrisiken vor.

%) Zu den Konditionen der Schulden gegenuber nahe stehende Personen vgl. Anhangangabe 30.

Zusammensetzung der sonstigen Verbindlichkeiten und abgegrenzten Schulden sowie Schulden gegeniiber nahestehenden Personen:

2017 2016

TEUR TEUR

Tantiemen und variable Vergutungen 204 87
Urlaubsverpflichtungen 95 98
Arbeitszeitkonten 145 145
Schuld aus virtuellen Aktien 159 146
Jahresabschluss- und Priifungskosten 118 132
Sonstige Steuern (inklusive Umsatzsteuer) 249 236
Erhaltene Anzahlungen 398 15
Berufsgenossenschaft 9 9
Sonstige 23 43
1.400 911
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Erlauterungen zur Konzern-Kapitalflussrechnung

Die Kapitalflussrechnung der Gesellschaft steht in Ubereinstimmung mit IAS 7. Die Zahlungsstréme werden entsprechend nach dem
Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit, aus der Investitionstatigkeit und der Finanzierungstatigkeit gegliedert. Die Darstellung erfolgt fiir
den Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit nach der indirekten Methode gemaf IAS 7 — die Cashflows der beiden anderen Bereiche
werden direkt ermittelt.

Neben dem ausgewiesenen Finanzmittelfonds verfugt die Gesellschaft Giber ungenutzte Kontokorrentlinien von TEUR 950.

26. Cashflow aus betrieblicher Geschiftstatigkeit

Der Cashflow aus der betrieblichen Tatigkeit erhdhte sich im Geschaftsjahr 2017 um TEUR 459 auf TEUR 877 (Vj. TEUR 418). Der
Anstieg lasst sich im Wesentlichen durch ein verringertes Working Capital erklaren.

27. Cashflow aus Investitionstatigkeit

Dem Mittelabfluss aus der Investitionstatigkeit des Berichtsjahres (TEUR 721) steht im Vorjahr ein Mittelabfluss von TEUR 538
gegeniber. GroRere Investitionserfordernisse bestanden im Geschaftsjahr 2017 nicht. Allerdings hatten sich unter Beriicksichtigung des
momentanen Kapitalmarktumfeldes — wie schon im Vorjahr — Investitionsgelegenheiten fir Finanzanlagen (Rentenwerte) aufgetan, die
auch zur Vermeidung von ,negativen Guthabenzinsen* dienen. Kapitalzuflisse aus dem Abgang von Finanzanlagen ergaben sich in
auBBergewdhnlichem Umfang insbesondere aus dem Verkauf einer Beteiligung an einer auslandischen Kapitalgesellschaft. Der
VerauRerungserlos aus diesem Einzelsachverhalt betragt TEUR 329. Daneben trennte sich der Konzern von Rentenpapieren, wodurch
sich weitere Zahlungszufliisse von TEUR 407 ergaben.

28. Cashflow aus Finanzierungstéatigkeit

Im Geschaftsjahr 2017 wurden — wie im Vorjahr — TEUR 561 aus dem Bilanzgewinn 2016 an Aktionare ausgeschiittet. Die Summe der einzelnen
Zahlungsstrome fiihrte zu einem Riickgang des Finanzmittelfonds von TEUR 404. Die anhaltende Euro-Schwache (gegeniber dem US-Dollar)
flhrte zu erwdhnenswert positiven Wechselkurseffekten bzw. diesbezuglichen Erhéhungen des Finanzmittelfonds um TEUR 40.
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Sonstige Angaben

29. Sonstige finanzielle Verpflichtungen (einschlieBlich Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhaltnissen)
und Eventualschulden

Sonstige finanzielle Verpflichtungen (einschlieBlich Verpflichtungen aus Operating-Leasingverhéltnissen)

Der Konzern hat fiir verschiedene Kraftfahrzeuge und Betriebsausstattungsgegenstande Leasingvertrage abgeschlossen. Die Leasing-
vertrdge haben eine durchschnittliche Laufzeit zwischen einem und vier Jahren und enthalten weder Verlangerungs- noch Kaufoptionen.
Dem Konzern wurden als Leasingnehmer keinerlei Verpflichtungen nach Ende der Leasinglaufzeit bei Abschluss dieser Leasingverhalt-
nisse auferlegt.

Zum Bilanzstichtag bestehen folgende sonstige finanzielle Verpflichtungen (einschlieRlich Verpflichtungen aus Operating-Leasingver-
haltnissen):

2017 2016
TEUR TEUR
im in den in den im in den in den
nachsten Jahren Folgejahren nachsten Jahren Folgejahren
Jahr 2017-2020 Jahr 2016-2019
Mindestleasingzahlungen 77 49 0 87 45 0
(aus Operate-Leasingverhaltnissen)
Wartungsvertrage 14 1 0 14 1 0
Versicherungsvertrage 90 0 0 90 0 0
Mietvertrage 144 81 0 144 162 0
Gesamtsumme 456 543

Der Aufwand fur Mindestleasingzahlungen betrug im laufenden Geschéaftsjahr TEUR 116 (2016: TEUR 123).

Abgesehen von den vorstehenden Rechtsverhaltnissen bestehen keine fiir die Finanzlage des Konzerns bedeutsamen Geschéfte, die
nicht bereits in der Konzernbilanz ihren Niederschlag finden.

Eventualschulden

Zum Bilanzstichtag bestanden aus Konzernsicht keine Eventualschulden.

30. Angaben iiber Beziehungen zu nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die folgende Tabelle enthalt die Gesamtbetrdge aus Transaktionen zwischen nahe stehenden Unternehmen und Personen fir das
betreffende Geschaftsjahr:

Nahe stehende Unternehmen Erlése aus Kéufe von Waren Von nahe Nahe stehenden
und Personen Verkaufen bzw. bzw. Bezug von stehenden  Unternehmen und
Leistungen an Leistungen von  Unternehmen und Personen
nahe stehende nahe stehenden Personen geschuldete
Unternehmen und  Unternehmen und geschuldete Betrage

Personen Personen Betrdage
TEUR TEUR TEUR TEUR

Nahestehende Unternehmen

Eichhoff Kondensatoren GmbH 2017 42 50 - -
(2016) (42) (43) . .
Bernd Luft Hausverwaltung 2017 - 62 - -
(2016) - (62) - -
elektronik-service Bernd Luft GmbH 2017 52 2.082 - -
(2016) (52) (1.900) - -

Nahestehende Personen

Personen in 2017 - 783 2 1.337
Schlisselpositionen des Konzernmanagements (2016) - (698) (1) (1.266)
Angehdrige der Vorstandsmitglieder 2017 - 38 - -
(2016) - (67) - -
Mitglieder des Aufsichtsrats 2017 - 19 - 7
(2016) - (13) - ;

Dem Konzern Uibergeordnetes, oberstes Mutterunternehmen
Bernd Luft Familien-Vermdgensverwaltung GmbH, Dreieich

Wahrend des Geschéftsjahres gab es neben den ausgezahlten Dividenden keine Geschéftsvorfalle zwischen dem Konzern und Bernd
Luft Familien-Vermogensverwaltung GmbH (2016: EUR 0).

Konditionen der Geschéftsvorfélle mit nahe stehenden Unternehmen und Personen

Die Verkaufe an, die Kaufe von und der Leistungsaustausch zwischen nahe stehenden Unternehmen und Personen erfolgen zu markt-
Ublichen Konditionen. Die zum Geschaftsjahresende bestehenden offenen Posten sind nicht besichert, unverzinslich und werden durch
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Bezahlung beglichen, es sei denn, es handelt sich um Darlehensgewahrungen. Fir Forderungen oder Schulden gegen nahe stehende
Unternehmen und Personen bestehen - mit Ausnahme der durch Pfandrecht gesicherten Verbindlichkeit aus einem Arbeitszeitkonto in
Hohe von TEUR 145 (2016: TEUR 145) - keinerlei Garantien. Zum 31. Dezember 2017 hat der Konzern keine Wertberichtigung auf
Forderungen gegen nahe stehende Unternehmen und Personen gebildet (2016: TEUR 0). Die Notwendigkeit des Ansatzes einer Wert-
berichtigung wird jahrlich Uberprift, indem die Finanzlage des nahe stehenden Unternehmens oder der Person und der Markt, in dem
diese tatig sind, Uberprift werden.

31. Vergiitung der Personen in Schliisselpositionen des Managements

Fir die Geschéftsfiihrer der Tochtergesellschaften und den Vorstand der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft fielen Personalkosten in
folgender Hohe an:

2017 2016

TEUR TEUR

Kurzfristig fallige Leistungen an Arbeitnehmer 715 658
Aufwand fir Altersvorsorgeleistungen 55 53
Aufwand fir anteilsbasierte Vergutung 13 0
Gesamtvergiitung der Personen in Schliisselpositionen des Managements 783 711

32. Zielsetzungen und Methoden des Finanzrisikomanagements

Die wesentlichen durch den Konzern verwendeten Finanzinstrumente umfassen kurzfristige (Bank-)Darlehen und Kontokorrentkredite
sowie Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente. Der Hauptzweck dieser Finanzinstrumente ist die Finanzierung der Geschaftstatig-
keit des Konzerns. Der Konzern verfugt Uber verschiedene weitere finanzielle Vermdgenswerte und Schulden wie vor allem Forderungen
und Schulden aus Lieferungen und Leistungen, die unmittelbar im Rahmen seiner Geschéaftstatigkeit entstehen.

Die sich aus den Finanzinstrumenten ergebenden wesentlichen Risiken des Konzerns bestehen aus zinsbedingten Cashflowrisiken,
Liquiditatsrisiken, Fremdwahrungsrisiken und Ausfallrisiken. Die Unternehmensleitung erstellt und uberprift Richtlinien zum Risikoma-
nagement flr jedes dieser Risiken, die im Folgenden dargestellt werden.

Zinsbedingte Cashflowrisiken

Der Konzern ist aufgrund seiner Finanzierungsstruktur einem nur geringen Zinsanderungsrisiko ausgesetzt, da fast ausschlief3lich kurz-
fristige Finanzierungen zu festen Zinssatzen eingesetzt werden. Aufgrund der Uberschaubaren Laufzeit der durchgefihrten
Finanzierungen kann eintretenden Anderungen des Finanzierungsumfelds kurzfristig begegnet werden. Das Zinsénderungsrisiko bezieht
sich somit vornehmlich auf die Konditionen der Anschlussfinanzierung. Durch die kurzen Laufzeiten ist die Bandbreite mdglicher Zinsan-
derungen zudem begrenzt. Zum Bilanzstichtag bestanden keine zinspflichtigen Finanzierungen.

Fremdwahrungsrisiko

Der Konzern unterliegt Fremdwahrungsrisiken aus einzelnen Transaktionen. Diese Risiken resultieren aus Kaufen oder Verkdufen von
Waren in anderen Wahrungen als der funktionalen Wahrung des Konzerns. Rund 54 Prozent des Konzerneinkaufs wird in anderen Wah-
rungen als EURO abgewickelt (vornehmlich USD). Umgekehrt werden etwa 18 Prozent der Verkaufe in der gleichen Fremdwahrung
umgesetzt. Dabei beschranken sich die Einkaufe im Einzelnen oft auf Uberschaubare Betrage und Falligkeitszeitraume. Daher kommen
Devisenterminkontrakte zur Eliminierung des Kursénderungsrisikos nur im Bedarfsfall bei groReren Einzelgeschaften oder bei vorherseh-
baren negativen Kursschwankungen zum Einsatz. Die Devisenterminkontrakte lauten dann auf die gleiche Wahrung wie das gesicherte
Grundgeschaft. Der Konzern schlief3t Devisenterminkontrakte erst dann ab, wenn die feste Verpflichtung entstanden ist. Aufgrund des
(gegeniiber dem Vorjahr) geringfiigig ungiinstigeren Verhaltnisses zwischen den Verkaufen in USD zu den Einkaufen in USD hat sich
das Fremdwahrungsrisiko des Konzerns (gegeniiber dem Vorjahr) leicht erhéht, obwohl der EURO-Kurs gegenliber dem USD zuletzt
wieder angezogen hat.

Zum 31. Dezember 2017 hatte der Konzern keine Devisenterminkontrakte abgeschlossen (2016: ebenso).

Die nachfolgende Tabelle zeigt die Sensitivitdt des Konzernergebnisses vor Steuern und des Eigenkapitals des Konzerns gegenlber einer
nach verninftigem Ermessen grundsatzlich méglichen Wechselkursanderung des US-Dollars. Alle anderen Variablen bleiben konstant.

Kursentwicklung  Auswirkungen auf das

des USD Ergebnis vor Steuern

und damit auf das

Eigenkapital

TEUR

+5 % -120

2017 5% 108
+5 % -118

2016 5% 106

Rohstoffpreisrisiko
Das Rohstoffpreisrisiko des Konzerns ist minimal.
Ausfallrisiko

Der Konzern schlie8t Geschéafte ausschlieRlich mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten ab. Alle Kunden, die mit dem Konzern Geschéafte
auf Kreditbasis abschlieBen méchten, werden einer Bonitatsprifung unterzogen. Zudem werden die Forderungsbestande laufend Uber-
wacht mit der Folge, dass der Konzern keinem wesentlichen Ausfallrisiko ausgesetzt ist. Das Ausfallrisiko ist im zurlckliegenden
Geschéftsjahr auf niedrigem Niveau in etwa gleich geblieben.
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Aus den sonstigen finanziellen Vermégenswerten des Konzerns (Zahlungsmittel, Zahlungsmittelaquivalente und zur VerauRerung ver-
fugbare finanzielle Vermdgenswerte) besteht bei Ausfall des Kontrahenten ein maximales Ausfallrisiko in Hohe des Buchwerts der
entsprechenden Instrumente.

Da der Konzern nur mit anerkannten, kreditwiirdigen Dritten Geschéafte abschlieft, sind Sicherungsleistungen nicht erforderlich.

Das maximale Ausfallrisiko wird durch die Buchwerte der in der Bilanz angesetzten Forderungen wiedergegeben.

Liquiditatsrisiko

Der Konzern Uberwacht laufend das Risiko eines Liquiditadtsengpasses mittels einer rollierenden Liquiditatsplanung. Dabei werden die

Laufzeiten der Finanzinvestitionen und der finanziellen Vermdgenswerte (z.B. Forderungen, sonstige finanzielle Vermdgenswerte) sowie
erwartete Cashflows aus der Geschéaftstatigkeit beriicksichtigt.

Der Konzern verfugt Gber ausreichende Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente, um seinen Zahlungsverpflichtungen nachkommen
zu kdnnen. Aus derzeitiger Sicht besteht fiir den Konzern kein Liquiditatsrisiko. Aufgrund der guten Eigenkapitalausstattung des Konzerns
wird das Refinanzierungsrisiko als gering eingeschatzt. Daher wird die Méglichkeit, mittels kurzfristiger Finanzierung den Zinsaufwand zu
reduzieren, genutzt.

Zum 31. Dezember 2017 weisen die finanziellen Verbindlichkeiten des Konzerns (jeweils ohne Verbindlichkeiten gegenuber Arbeit-
nehmer) nachfolgend dargestellte Falligkeiten auf. Die Angaben erfolgen auf Basis der vertraglichen, nicht abgezinsten Zahlungen.

31.12.2017 Taglich bis 3-12 1-5 tiber Summe
fallig 3 Monate Monate Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus 0 468 0 0 0 468
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten und 0 661 97 0 0 758
abgegrenzte Schulden
0 1.129 97 0 0 1.226
31.12.2016 Téaglich bis 312 1-5 liber Summe
fallig 3 Monate Monate Jahre 5 Jahre
TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR TEUR
Verbindlichkeiten aus 0 661 0 0 0 661
Lieferungen und Leistungen
Sonstige Verbindlichkeiten und 0 284 100 0 0 384
abgegrenzte Schulden
0 736 124 0 0 1.045

Kapitalsteuerung

Vorrangiges Ziel der Kapitalsteuerung des Konzerns ist es sicherzustellen, dass er zur Unterstiitzung seiner Geschaftstatigkeit und zur
Maximierung des Shareholder Value ein hohes Bonitatsrating und eine gute Eigenkapitalquote aufrechterhalt.

Der Konzern steuert seine Kapitalstruktur und nimmt Anpassungen vor unter Berlcksichtigung des Wandels der wirtschaftlichen
Rahmenbedingungen. Zur Aufrechterhaltung oder Anpassung der Kapitalstruktur kann der Konzern Anpassungen der Dividenden-
zahlungen an die Anteilseigner oder eine Kapitalrickzahlung an die Anteilseigner vornehmen oder neue Anteile ausgeben. Zum
31. Dezember 2017 bzw. 31. Dezember 2016 wurden keine Anderungen der Ziele, Richtlinien und Verfahren vorgenommen.

Der Konzern iberwacht sein Kapital mithilfe eines Verschuldungsgrades, der dem Verhaltnis von Nettoschulden zur Summe aus Eigen-
kapital und Nettoschulden entspricht. GemafR den konzerninternen Richtlinien soll der so definierte Verschuldungsgrad 45 Prozent nicht
Uberschreiten. Die Nettoschulden umfassen verzinsliche Darlehen, Schulden aus Lieferungen und Leistungen sowie sonstige Schulden
abzuglich Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente.

Das wirtschaftliche Eigenkapital umfasst das bilanzielle Eigenkapital abziiglich der kumulierten direkt im Eigenkapital erfassten Wertanderungen.

2017 2016

TEUR TEUR

Schulden 3.256 2.898
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente -3.486 -3.850
Nettoschulden 0 0
Eigenkapital (inkl. kumuliertes sonstiges Ergebnis) 10.647 10.236
Kumuliertes sonstiges Ergebnis 20 31
Wirtschaftliches Eigenkapital (ohne kumuliertes sonstiges Ergebnis) 10.627 10.205
Summe Nettoschulden und wirtschaftliches Eigenkapital 10.627 10.205
Verschuldungsgrad 0 % 0%

Durch die stetige Thesaurierung des nach Ausschiittung verbleibenden Betrages des Gewinns steigen das Eigenkapital und der Zahlungs-
mittelbestand des Konzerns kontinuierlich. Im Berichtszeitraum wurden die ausgewiesenen Zahlungsmittel/ Zahlungsmittelaquivalente im
Interesse einer besseren Verzinsung durch umfangreiche Investitionen in zur VeraufRerung verfligbare finanzielle Vermdgenswerte ge-
schmalert. Der Verschuldungsgrad belauft sich angesichts eines die Schulden Ubersteigenden Zahlungsmittelbestandes wirtschaftlich
betrachtet unverandert auf einem Wert von Null Prozent.
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33. Finanzinstrumente

In der nachfolgenden Tabelle werden die Buchwerte und beizulegenden Zeitwerte samtlicher im Abschluss bilanzierter Finanzinstrumente
des Konzerns gegenubergestellt:

Buchwert Beizulegender Zeitwert
Bewer- 2017 2016 2017 2016
tungskate-
gorie nach
IAS 39
TEUR TEUR TEUR TEUR
Finanzielle Vermdégenswerte
Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 1) 3.486 3.850 3.486 3.850
Sonstige finanzielle Vermégenswerte 1) 0 0 0 0
zur Veraullerung verfligbare finanzielle 2) 2.209 1.198 2.209 1.198
Vermdgenswerte
Forderungen aus Lieferungen und 1) 1.981 1.680 1.981 1.680

Leistungen sowie sonstige Forderungen

Finanzielle Verbindlichkeiten

Verbindlichkeiten aus Lieferungen und 3) 1.226 1.045 1.226 1.045
Leistungen sowie Sonstige Verbindlichkeiten und
abgegrenzte Schulden

1) Kredite und Forderungen
2) Zur VerauBerung verfugbare finanzielle Vermdgenswerte
3) Zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertete finanzielle Verbindlichkeiten

Die finanziellen Vermdgenswerte und finanziellen Verbindlichkeiten sind samtlich zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet, abge-
sehen von den zur VerauRerung verfligbaren finanziellen Vermégenswerten, die zum beizulegenden Zeitwert bewertet sind, soweit hierfiir
ein Markt aus der 6ffentlichen Notierung verfligbar ist.

Methoden

Die Ermittlung des beizulegenden Zeitwerts erfolgt anhand der am Bilanzstichtag veroffentlichten Marktwerte sowie der nachfolgend
beschriebenen Methoden und Pramissen:

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente haben kurze Restlaufzeiten. Daher entsprechen deren Buchwerte zum Bilanzstichtag an-
nahernd dem beizulegenden Zeitwert.

Die kurzfristigen finanziellen Vermogenswerte werden zu fortgefiihrten Anschaffungskosten bewertet. Der beizulegende Zeitwert ent-
spricht aufgrund der kurzen Laufzeit und der Verzinsung nahe dem Marktzins in etwa dem Buchwert.

Fir Finanzinstrumente, die der Bewertungskategorie ,zur Verauflerung verfligbar® zugeordnet sind, wird der beizulegende Zeitwert
grundsatzlich anhand von Borsenkursen beziehungsweise Riicknahmepreisen ermittelt. Sofern mangels Vorliegen eines aktiven Markts
der beizulegende Zeitwert fir bestimmte Eigenkapitalinstrumente nicht verlasslich bestimmt werden kann, sind diese zu
Anschaffungskosten bewertet.

Die Forderungen aus Lieferungen und Leistungen und die sonstigen Forderungen haben kurze Restlaufzeiten, weshalb deren Buchwerte
zum Bilanzstichtag annéhernd ihrem beizulegenden Zeitwert entsprechen.

Da auch die Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen kurze Restlaufzeiten haben, entsprechen deren Buchwerte zum Bilanz-
stichtag annadhernd dem beizulegenden Zeitwert. Fir die kurzfristigen sonstigen Verbindlichkeiten wird angenommen, dass der
beizulegende Zeitwert dem Buchwert entspricht. Bei den langfristigen sonstigen Verbindlichkeiten, die variabel verzinslich sind, entspricht
der Buchwert dem beizulegenden Zeitwert.

Wertminderung:

Als objektive Hinweise darauf, dass bei finanziellen Vermdgenswerten Wertminderungen eingetreten sind, gelten:

e Der Ausfall oder Verzug eines Schuldners,

e Hinweise, dass ein Schuldner in Insolvenz geht,

e Das Verschwinden eines aktiven Markts fir ein Wertpapier oder

e Beobachtbare Daten, die auf eine merkliche Verminderung der erwarteten Zahlungen einer Gruppe finanzieller Vermdgenswerte hindeuten.

Hierarchie beizulegender Zeitwerte

Die zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerte und Schulden lassen sich grundsatzlich nach den folgenden Bewertungs-

stufen klassifizieren:

e Stufe 1: Auf aktiven Markten notierte (nicht angepasste) Preise fiir identische Finanzinstrumente.

o Stufe 2: Auf aktiven Markten notierte Preise fiir ahnliche Vermégenswerte und Schulden oder andere Bewertungstechniken, bei denen
alle wesentlichen verwendeten Daten auf beobachtbaren Marktdaten basieren.

e Stufe 3: Bewertungstechniken, bei denen wesentliche verwendete Daten nicht aus beobachtbaren Marktdaten abgeleitet werden.

Von den zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Finanzinstrumenten wurde aus der Kategorie ,zur Verauerung verfiigbar® der gesamte
Ansatz von TEUR 2.209 (am 31. Dezember 2016: TEUR 1.198) mit notierten (nicht angepassten) Preisen auf aktiven Markten fir
identische Vermdgenswerte bewertet (Stufe 1). Bewertungsverfahren fiir Finanzinstrumente, bei denen séamtliche Input-Parameter, die
sich wesentlich auf den erfassten beizulegenden Zeitwert beziehen, entweder direkt oder indirekt beobachtbar sind (Stufe 2) oder, die
Input-Parameter verwenden, welche sich wesentlich auf den beizulegenden Zeitwert auswirken und nicht auf beobachtbaren Marktdaten
basieren (Stufe 3), kamen nicht zum Einsatz.
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Alle zum beizulegenden Zeitwert bilanzierten Finanzinstrumente unterliegen dabei einer wiederkehrenden Fair Value-Bewertung. Sofern
bei wiederkehrend zum beizulegenden Zeitwert bewerteten Vermdgenswerten und Schulden Umgliederungen zwischen den verschie-
denen Stufen erforderlich sind, z.B. weil ein Vermdgenswert nicht mehr auf einem aktiven Markt gehandelt wird, erfolgt die Umgliederung
zum Ende der Berichtsperiode. Jedoch wurden Umgliederungen im Jahr 2017 und auch im Vorjahr nicht vorgenommen.

Die Nettogewinne/ -verluste aus Finanzinstrumenten verteilen sich wie folgt:

Nettogewinne bzw. -verluste aus 2017 2016
TEUR TEUR

e Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente =77 10
e zur VerauRerung verfligbaren Vermdgenswerten 359 59
(davon wurden erfolgsneutral direkt im sonstigen Ergebnis verrechnet) 5 11

e Forderungen aus Lieferungen und Leistungen -21 -22
e Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 1 -1

Die Nettogewinne/ -verluste auf Zahlungsmittel und Zahlungsmitteldquivalente bestehen vollstandig aus Fremdw&ahrungsverlusten,
nachdem sich die Zinsertrage auf TEUR 0 (Vj. TEUR 0) belaufen. Die Nettogewinne/ -verluste der zur Verauferung verfligbaren
Vermdgenswerte enthalten Zinsertrdge und Dividenden in Héhe von TEUR 45 (Vj. TEUR 48) sowie VerdauRerungsgewinne von TEUR 314
(Vj. TEUR 0). Daruiber hinaus war eine Erhéhung von unrealisierten Wertsteigerungen von TEUR 4 (Vj. TEUR 11) erfolgsneutral im
Eigenkapital zu erfassen. Die Nettoverluste auf Forderungen aus Lieferungen und Leistungen betreffen jeweils in vollem Umfang
Fremdwahrungsdifferenzen. Auch die Nettogewinne (Vj. Nettoverluste) auf Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen sind
vollumfanglich auf Fremdwahrungs-differenzen zurtckzufihren. Zinsaufwand ist in diesem Zusammenhang nicht angefallen.

Zinsanderungsrisiko

Die folgende Tabelle gruppiert die Buchwerte der Finanzinstrumente des Konzerns, die einem Zinsanderungsrisiko unterliegen, nach
vertraglich festgesetzter Falligkeit:

31. Dezember 2017

Festverzinslich Innerhalb eines Jahres Uber einem Jahr Summe
TEUR TEUR TEUR

Zur Veraufierung verfugbare finanzielle

Vermoégenswerte (Anleihen) 0 2.129 2.129

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 0 0 0

31. Dezember 2016

Festverzinslich Innerhalb eines Jahres Uber einem Jahr Summe
TEUR TEUR TEUR

Zur VerauRerung verfugbare finanzielle

Vermoégenswerte (Anleihen) 101 1.008 1.109

Zahlungsmittel und Zahlungsmittelaquivalente 540 0 540

Der Zinssatz auf festverzinslich klassifizierte Finanzinstrumente ist bis zur Falligkeit des jeweiligen Finanzinstruments festgeschrieben.
Aufgrund der kurzen Laufzeit unterliegen die Finanzinstrumente, die binnen eines Jahres fallig werden, keinem wesentlichen Zinsan-
derungsrisiko. Bezliglich der ,zur VerauRerung verfiigbaren finanziellen Vermdgenswerte* wurden Sensitivitdtsanalysen mit folgendem
Ergebnis durchgefiihrt. Wenn das Marktzinsniveau zum 31. Dezember 2017 um 100 Basispunkte héher (niedriger) gewesen ware, hatte
sich das sonstige Ergebnis und das Eigenkapital um TEUR 100 (Vj. TEUR 42) verringert (erhéht).

Die anderen Finanzinstrumente des Konzerns, die nicht in den obigen Tabellen enthalten sind, sind nicht verzinslich und unterliegen
folglich keinem Zinsanderungsrisiko.

Zum Bilanzstichtag lagen wie im Vorjahr keine variabel verzinslichen Finanzinstrumente vor.

Ausfallrisiko

Im Konzern bestehen wie im Vorjahr keine wesentlichen Ausfallrisikokonzentrationen.

Sicherungsgeschifte

Zur Absicherung der Fremdwahrungsrisiken von festen Verpflichtungen aus Einkaufsgeschaften in USD schliefl3t der Konzern von Zeit zu
Zeit Devisenterminkontrakte ab, wenn man eine ungunstige Entwicklung des Wechselkurses vorherzusehen glaubt. Dabei sind die
Voraussetzungen fiir Cashflow Hedge-Bilanzierung nicht erfillt, so dass solche Devisentermingeschafte am Bilanzstichtag mit ihrem
Marktwert erfolgswirksam bewertet wirden. Es bestanden jedoch weder zum 31. Dezember 2017 noch zum 31. Dezember 2016 offene
Devisenterminkontrakte.

34. Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Nach Ablauf des Berichtsjahres sind keine wesentlichen berichtspflichtigen Ereignisse eingetreten.
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35. Honorar des Abschlusspriifers

Das flr das Geschaftsjahr berechnete Gesamthonorar fiir den Konzernabschlussprifer betragt:

2017 2016

TEUR TEUR

Abschlusspriifung 52 48
Sonstige Leistungen 0 6

Honorare fir andere Bestatigungsleistungen sowie Steuerberatungsleistungen durch den Abschlussprifer sind nicht angefallen.

36. Vorstand und Vertretung
Der Vorstand setzt sich wie folgt zusammen:

Einzelvertretungsberechtigtes Vorstandsmitglied:

e Bernd Luft, Ingenieur
Weiterhin Geschaftsfihrer der Luft Electronic Vertriebsgesellschaft mbH, der NBL Electronic Beteiligungs GmbH, Minchen, der
elektronik-service Bernd Luft GmbH und der Eichhoff Kondensatoren GmbH, Schlitz.
Weitere Mandate:
Mitglied des Verwaltungsrates der 3W Power S.A., Luxemburg

Zur gemeinschaftlichen Vertretung durch zwei Vorstandsmitglieder waren berechtigt:

e Alfred Krumke, Elektrotechniker (FH)
Weiterhin Geschéftsflihrer der SINUS Electronic GmbH

e Ralph Schoierer, Dipl. Wirtschaftsingenieur
Weiterhin Geschéaftsfihrer der Nucletron Technologies GmbH sowie der HVC-Technologies GmbH

e Robert Tittl, Ingenieur
Weiterhin Geschaftsfiihrer der Nucletron Technologies GmbH sowie der HVC-Technologies GmbH

37. Aufsichtsrat

Gemal § 7 der Satzung besteht der Aufsichtsrat der Gesellschaft aus drei Mitgliedern.
Diesem gehoren im Geschaftsjahr 2017 an:

e Dr. Dirk Wolfertz, Dipl. Wirtschaftsingenieur Vorsitzender
Mitgliedschaft in vergleichbaren Kontrollgremien auslandischer Gesellschaften:
Mitglied des Verwaltungsrates der 3W Power S.A., Luxemburg

e Hans Schmidt, Dipl.-Ingenieur Elektrotechnik stellvertretender Vorsitzender
e Petra Kbppel, Blirokauffrau Arbeitnehmervertreterin
Der Aufsichtsrat der Gesellschaft hat im Geschaftsjahr 2017 vier ordentliche Sitzungen abgehalten.

38. Beziige des Aufsichtsrats und des Vorstands

Die Beziige des Vorstands bestehen aus einer Grundverglitung, einem vom Ergebnis abhangigen variablen Teil sowie einer Vergi-
tungskomponente mit langfristiger Anreizwirkung in Form von anteilsbasierten Vergttungen. Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft
gewahrt als anteilsbasierte Vergiitung einen vom Konzernergebnis abhangigen Bonus, der in virtuelle Aktien umgewandelt wird. Deren
Wertentwicklung vollzieht die Kursentwicklung der Nucletron Aktien vollstdndig nach. Nachdem der Vorstand aus dem Konzern
ausgeschieden ist, kann er sich den Kurswert seiner virtuellen Aktien auszahlen lassen.

Die individualisierte Angabe der Vorstandsbezilige nach § 314 Abs. 1 Nr. 6a) Satz 5 bis 8 HGB unterbleibt gemaR § 286 Abs. 5 HGB
aufgrund des Hauptversammlungsbeschlusses vom 1. Juli 2016 bis einschlieBlich des Jahresabschlusses und Konzernabschlusses fir
das Geschéftsjahr 2020. Die Gesamtbeziige des Vorstands beliefen sich auf TEUR 783 (Vj. TEUR 711). Davon entfallt auf die Grundver-
gltung TEUR 633 (Vj. TEUR 608), den erfolgsabhangigen variablen Teil TEUR 82 (Vj. TEUR 50) sowie auf Altersvorsorgeleistungen
TEUR 55 (Vj. TEUR 53) und auf anteilsbasierte Vergiitungen TEUR 13 (Vj. TEUR 0). Die Anzahl der fir das Geschaftsjahr 2017
gewahrten virtuellen Aktien wird erst nach der Feststellung des Jahresabschlusses 2017 aus diesem Betrag der anteilsbasierten
Vergltungen und dem aktuellen Aktienkurs ermittelt. Angaben zu den Vergutungen des Vorstands und des Aufsichtsrats finden sich
darlber hinaus im Lagebericht der Gesellschaft.

Fir ehemalige Mitglieder des Geschaftsfihrungsorgans der Rechtsvorgangerin betrugen die Beziige TEUR 18 (Vj. TEUR 18).

Die Pensionsriickstellungen fiir ehemalige Mitglieder des Geschéaftsfiihrungsorgans der Rechtsvorgangerin und ihre Hinterbliebenen sind
in voller Hohe gebildet und belaufen sich zum 31. Dezember 2017 auf TEUR 220 (Vj. TEUR 234).

Die Beziige des Aufsichtsrats beliefen sich satzungsgemafl auf feste Beziige von TEUR 12 (Vj. TEUR 13) und erfolgsabhangige
variable Vergitungsteile von TEUR 7 (Vj. TEUR 0).
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39. Mitarbeiter

Mitarbeiter (Jahresdurchschnitt) Nucletron Konzern
Electronic AG

Angestellte 0 35

Gewerbliche Arbeitnehmer 0 8

0 43

40. Erklarung gemaR § 161 AktG zum Deutschen Corporate Governance Kodex

Die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft hat — als einziges bérsennotiertes Unternehmen des Konzerns — fiir 2017 die nach § 161 AktG
vorgeschriebene Erklarung abgegeben und diese den Aktionaren auf der Internet-Homepage der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft
dauerhaft 6ffentlich zuganglich gemacht.

41. Versicherung der gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemall den anzuwendenden Rechnungslegungsgrundsatzen der Konzernabschluss der
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft zum 31. Dezember 2017 ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der
Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt und im Konzernlagebericht der Geschéaftsverlauf einschlieRlich des
Ergebnisses und die Lage des Konzerns so dargestellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild vermittelt wird,
sowie samtliche Chancen und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung des Konzerns beschrieben sind.

Minchen, den 19. Marz 2018
Nucletron Electronic Aktiengesellschaft

gez. gez. gez. gez.
Bernd Luft Alfred Krumke Ralph C. Schoierer Robert Tittl
Vorstandsvorsitzender Vorstand Finanzvorstand Vorstand
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BESTATIGUNGSVERMERK DES UNABHANGIGEN ABSCHLUSSPRUFERS
An die Nucletron Electronic Aktiengesellschaft, Miinchen
VERMERK UBER DIE PRUFUNG DES KONZERNABSCHLUSSES UND DES KONZERNLAGEBERICHTS

Priifungsurteile

Wir haben den Konzernabschluss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft und ihrer Tochtergesellschaften (der Konzern) — bestehend
aus der Konzernbilanz zum 31. Dezember 2017, der Konzerngesamtergebnisrechnung, der Konzerneigenkapitalveranderungsrechnung
und der Konzernkapitalflussrechnung fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 sowie dem Konzernanhang,
einschlieflich einer Zusammenfassung bedeutsamer Rechnungslegungsmethoden — geprift. Darlber hinaus haben wir den
zusammengefassten Lagebericht der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum
31. Dezember 2017 gepriift.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse

e entspricht der beigefiigte Konzernabschluss in allen wesentlichen Belangen den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und den
erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften und vermittelt unter Beachtung dieser
Vorschriften ein den tatsadchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens- und Finanzlage des Konzerns zum
31. Dezember 2017 sowie seiner Ertragslage fir das Geschéftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 und

e vermittelt der beigefligte zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns. In allen
wesentlichen Belangen steht dieser zusammengefasste Lagebericht in Einklang mit dem Konzernabschluss, entspricht den
deutschen gesetzlichen Vorschriften und stellt die Chancen und Risiken der zukiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Gemal § 322 Abs. 3 Satz1 HGB erklaren wir, dass unsere Priifung zu keinen Einwendungen gegen die OrdnungsmaRBigkeit des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts gefiihrt hat.

Grundlage fiir die Priifungsurteile

Wir haben unsere Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-Abschlusspriferverordnung (Nr. 537/2014; im Folgenden ,EU-APrVO®) unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmafiger Abschlusspriifung durchgefiihrt. Unsere Verantwortung nach diesen
Vorschriften und Grundsatzen ist im Abschnitt ,Verantwortung des Abschlusspriifers fir die Prifung des Konzernabschlusses und des
zusammengefassten Lageberichts unseres Bestatigungsvermerks weitergehend beschrieben. Wir sind von den Konzernunternehmen
unabhangig in Ubereinstimmung mit den europarechtlichen sowie den deutschen handelsrechtlichen und berufsrechtlichen Vorschriften
und haben unsere sonstigen deutschen Berufspflichten in Ubereinstimmung mit diesen Anforderungen erfiillt. Dariiber hinaus erklaren
wir gemal Artikel 10 Abs. 2 Buchst. f) EU-APrVO, dass wir keine verbotenen Nichtprifungsleistungen nach Artikel 5 Abs. 1 EU-APrvVO
erbracht haben. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Prifungsnachweise ausreichend und geeignet sind, um als
Grundlage fiir unsere Prufungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht zu dienen.

Besonders wichtige Priifungssachverhalte in der Priifung des Konzernabschlusses

Besonders wichtige Priifungssachverhalte sind solche Sachverhalte, die nach unserem pflichtgemalRen Ermessen am bedeutsamsten in
unserer Prifung des Konzernabschlusses fiir das Geschéaftsjahr vom 1. Januar 2017 bis zum 31. Dezember 2017 waren. Diese
Sachverhalte wurden im Zusammenhang mit unserer Prifung des Konzernabschlusses als Ganzem und bei der Bildung unseres
Prifungsurteils hierzu bericksichtigt; wir geben kein gesondertes Prifungsurteil zu diesen Sachverhalten ab.

Unsere Darstellung dieser besonders wichtigen Prifungssachverhalte haben wir jeweils wie folgt strukturiert:
1.) Sachverhalt und Problemstellung

2.) Priferisches Vorgehen und Erkenntnisse

3.) Verweis auf weitergehende Informationen

Nachfolgend stellen wir die aus unserer Sicht besonders wichtigen Prifungssachverhalte dar:

A. Werthaltigkeit der Geschéfts- und Firmenwerte

1.) Im Konzernabschluss der Nucletron werden unter den Bilanzposten ,Immaterielle Vermégenswerte” Geschéafts- oder Firmenwerte in
Hoéhe von TEUR 3.468 (24,9 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Vor diesem Hintergrund und der aufgrund der insgesamt
wesentlichen betragsmafRigen Auswirkungen moglicher Wertminderungen der Geschéfts- oder Firmenwerte auf die Vermdgens-,
Finanz- und Ertragslage der Nucletron und der Komplexitat der Bewertung war diese im Rahmen unserer Prifung von besonderer
Bedeutung. Die Geschafts- oder Firmenwerte werden jahrlich und/ oder anlassbezogen einen Werthaltigkeitstest (Impairment-Test)
unterzogen, um einen moglichen Abschreibungsbedarf zu ermitten. Die Impairment-Tests erfolgen auf Ebene derjenigen
zahlungsmittelgenerierenden Einheiten, denen der jeweilige Geschéafts- oder Firmenwert zugeordnet ist. Grundlage des
Werthaltigkeitstests sind dabei die Barwerte der kiinftigen Zahlungsstrome, die sich aus den von den gesetzlichen Vertretern erstellten
und vom Aufsichtsrat zur Kenntnis genommenen Planungsrechnungen ergeben. Hierbei werden auch Erwartungen uber die
zukunftige Marktentwicklung berucksichtigt. Die Barwerte werden unter Anwendung von Discounted-Cashflow-Modellen ermittelt. Die
Diskontierung erfolgt mittels der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten des jeweiligen verbundenen Unternehmens. Das
Ergebnis dieser Bewertungen ist in hohem Mal3e abhangig davon, wie die gesetzlichen Vertreter die kiinftigen Zahlungsmittelzuflisse
einschatzen, sowie von den jeweils verwendeten Diskontierungszinssatzen. Die Bewertung ist daher mit wesentlichen Unsicherheiten
behaftet.

2.) Im Rahmen unserer Priifung haben wir unter anderem das methodische Vorgehen zur Durchfihrung der Werthaltigkeitstests
nachvollzogen und die Ermittlung der durchschnittlichen gewichteten Kapitalkosten beurteilt. Zudem haben wir uns davon Uberzeugt,
dass die den Bewertungen zugrunde liegenden kinftigen Zahlungsmittelzuflisse im Zusammenhang mit den angesetzten
gewichteten Kapitalkosten insgesamt eine sachgerechte Grundlage fiir den Werthaltigkeitstest bilden. Ferner haben wir die
zugrundeliegenden Unternehmensplanungen mit dem Management besprochen und deren Einschatzung der erwarteten Markt-
entwicklung diskutiert. Mit der Kenntnis, dass bereits relativ kleine Veranderungen des verwendeten Diskontierungszinssatzes
teilweise wesentliche Auswirkungen auf die Hohe des auf diese Weise ermittelten Unternehmenswerts haben kénnen, haben wir uns
intensiv mit den bei der Bestimmung des verwendeten Diskontierungszinssatzes herangezogenen Parametern beschaftigt und das
Berechnungsschema nachvollzogen. Die von den gesetzlichen Vertretern angewandten Bewertungsparameter und -annahmen sind
unter Beriicksichtigung der verfligbaren Informationen aus unserer Sicht insgesamt geeignet, um die Werthaltigkeit der Geschafts-
oder Firmenwerte zu Gberprifen.
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3.) Die Angaben der Gesellschaft zu den Geschéafts- oder Firmenwerten sind im Anhang im Abschnitt ,13. Immaterielle Vermégenswerte”
sowie im Abschnitt ,14. Wertminderung des Geschéfts- und Firmenwerts” enthalten.

B. Existenz und Werthaltigkeit des Vorratsvermégens

Im Konzernabschluss der Nucletron Electronic Aktiengesellschaft wird unter dem Bilanzposten ,Vorratsvermdgen® Vorrate in Hohe
von TEUR 1.679 (12,1 % der Bilanzsumme) ausgewiesen. Die zunachst zu Anschaffungskosten bewerteten Vorratsbestéande sind
dann im Wert zu mindern, wenn die Vorrate beschadigt, ganz oder teilweise veraltet sind oder wenn ihre voraussichtlichen
NettoveraufRerungswerte die Anschaffungskosten nicht mehr decken. Die Ermittlung der NettoverduRerungswerte als Wertobergrenze
ist ermessensbehaftet. Der NettoverduRerungswert erfordert teilweise zukunftsorientierte Schatzungen bezuglich der Betrage, die
beim Verkauf der Vorrate voraussichtlich realisiert werden kdnnen. Fir den Konzernabschluss besteht das Risiko, dass die Vorrate
aufgrund gegebenenfalls erkanntem Wertminderungsbedarf (berbewertet sind. Die Bewertung ist daher mit wesentlichen
Unsicherheiten behaftet. Vor diesem Hintergrund und aufgrund der moéglichen Auswertungen auf die Vermoégens-, Finanz- und
Ertragslage war dieser Sachverhalt im Rahmen unserer Priifung von besonderer Bedeutung.

2.) Im Rahmen unserer Priifung haben wir auf Basis unserer erlangten Kenntnisse der Prozessablaufe zur Uberpriifung der Werthaltigkeit
des Vorratsvermogens die Errichtung und Angemessenheit der internen Kontrollen sowie die Methodik zur Ermittlung der Erwarteten
NettoveraufRerungswerte beurteilt. Die Berechnung zur Ermittlung des NettoverduRerungswertes und zur Ermittlung des
Wertberichtigungsbedarfs haben wir ausgewahlte Gegenstande des Vorratsvermdgens auf rechnerische Richtigkeit nachvollzogen.
Die Angemessenheit der erwarteten NettoverduRRerungswerte sowie die verwendeten Wertminderungsabschlage fir Reichweite,
Uberalterung und Beschadigung haben wie unter anderem anhand historischer Erfahrungswerte der Gesellschaft beurteilt. Die
zugrunde gelegten Annahmen und das ausgeiibte Ermessen sind aus unserer Sicht angemessen und sachgerecht um die
Werthaltigkeit des Vorratsvermdgens zutreffend abzubilden. .

Die Angaben der Gesellschaft zu den Vorratsvermdgen sind im Anhang im Abschnitt ,2.3 Zusammenfassung wesentlicher
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden® im Unterpunkt ,Vorratsvermégen“ sowie im Abschnitt ,17. Vorrate® enthalten.
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Sonstige Informationen

Die gesetzlichen Vertreter sind fiir die sonstigen Informationen verantwortlich. Die sonstigen Informationen umfassen
e den Bericht des Aufsichtsrates,

e die Erklarung zum Corporate Governance Codex,

e Erklarung zur Unternehmensfiihrung.

Unsere Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zusammengefassten Lagebericht erstrecken sich nicht auf die sonstigen
Informationen, und dementsprechend geben wir weder ein Priifungsurteil noch irgendeine andere Form von Priifungsschlussfolgerung
hierzu ab.

Im Zusammenhang mit unserer Priifung haben wir die Verantwortung, die sonstigen Informationen zu lesen und dabei zu wiirdigen, ob

die sonstigen Informationen

e wesentliche Unstimmigkeiten zum Konzernabschluss, zusammengefassten Lagebericht oder unseren bei der Prifung erlangten
Kenntnissen aufweisen oder

e anderweitig wesentlich falsch dargestellt erscheinen.

Verantwortung der gesetzlichen Vertreter und des Aufsichtsrats fiir den Konzernabschluss und den zusammengefassten
Lagebericht

Die gesetzlichen Vertreter sind verantwortlich fir die Aufstellung des Konzernabschlusses, der den IFRS, wie sie in der EU anzuwenden
sind, und den erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften in allen wesentlichen Belangen
entspricht, und dafiir, dass der Konzernabschluss unter Beachtung dieser Vorschriften ein den tatsachlichen Verhaltnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns vermittelt. Ferner sind die gesetzlichen Vertreter
verantwortlich fir die internen Kontrollen, die sie als notwendig bestimmt haben, um die Aufstellung eines Konzernabschlusses zu
ermdglichen, der frei von wesentlichen — beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist.

Bei der Aufstellung des Konzernabschlusses sind die gesetzlichen Vertreter dafir verantwortlich, die Fahigkeit des Konzerns zur
Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu beurteilen. Des Weiteren haben sie die Verantwortung, Sachverhalte in Zusammenhang mit
der Fortfuhrung der Unternehmenstatigkeit, sofern einschlagig, anzugeben. Darlber hinaus sind sie dafir verantwortlich, auf der
Grundlage des Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit zu bilanzieren, es sei denn, es besteht die
Absicht den Konzern zu liquidieren oder der Einstellung des Geschéftsbetriebs oder es besteht keine realistische Alternative dazu.
AuBlerdem sind die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fiir die Aufstellung des Konzernlage-berichts, der insgesamt ein zutreffendes
Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss in Einklang steht, den
deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt. Ferner sind
die gesetzlichen Vertreter verantwortlich fur die Vorkehrungen und MaRnahmen (Systeme), die sie als notwendig erachtet haben, um die
Aufstellung eines Konzernlageberichts in Ubereinstimmung mit den anzuwendenden deutschen gesetzlichen Vorschriften zu ermdglichen,
und um ausreichende geeignete Nachweise fir die Aussagen im Konzernlagebericht erbringen zu kénnen.

Der Aufsichtsrat ist verantwortlich fiir die Uberwachung des Rechnungslegungsprozesses des Konzerns zur Aufstellung des
Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichts.

Verantwortung des Abschlusspriifers fiir die Priifung des Konzernabschlusses und des zusammengefassten Lageberichs
Unsere Zielsetzung ist, hinreichende Sicherheit darliber zu erlangen, ob der Konzernabschluss als Ganzes frei von wesentlichen
— beabsichtigten oder unbeabsichtigten — falschen Darstellungen ist, und ob der zusammengefasste Lagebericht insgesamt ein
zutreffendes Bild von der Lage des Konzerns vermittelt sowie in allen wesentlichen Belangen mit dem Konzernabschluss sowie mit den
bei der Prifung gewonnenen Erkenntnissen in Einklang steht, den deutschen gesetzlichen Vorschriften entspricht und die Chancen und
Risiken der zukinftigen Entwicklung zutreffend darstellt, sowie einen Bestatigungsvermerk zu erteilen, der unsere Prifungsurteile zum
Konzernabschluss und zum zusammengefassten Lagebericht beinhaltet.

Hinreichende Sicherheit ist ein hohes MaR an Sicherheit, aber keine Garantie dafiir, dass eine in Ubereinstimmung mit § 317 HGB und
der EU-APrVO unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsmaRiger
Abschlussprifung durchgefiihrte Prifung eine wesentliche falsche Darstellung stets aufdeckt. Falsche Darstellungen kénnen aus
VerstdRRen oder Unrichtigkeiten resultieren und werden als wesentlich angesehen, wenn verniinftigerweise erwartet werden kdnnte, dass
sie einzeln oder insgesamt die auf der Grundlage dieses Konzernabschlusses und Konzernlageberichts getroffenen wirtschaftlichen
Entscheidungen von Adressaten beeinflussen.
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Bestitigungsvermerk des unabhéngigen Abschlusspriifers

Wahrend der Priifung Gben wir pflichtgemaRes Ermessen aus und bewahren eine kritische Grundhaltung. Darliber hinaus

e identifizieren und beurteilen wir die Risiken wesentlicher — beabsichtigter oder unbeabsichtigter — falscher Darstellungen im
Konzernabschluss und im Konzernlagebericht, planen und fiihren Prifungshandlungen als Reaktion auf diese Risiken durch sowie
erlangen Prufungsnachweise, die ausreichend und geeignet sind, um als Grundlage fiir unsere Prifungsurteile zu dienen. Das Risiko,
dass wesentliche falsche Darstellungen nicht aufgedeckt werden, ist bei VerstoRen hdéher als bei Unrichtigkeiten, da Verstofie
betriigerisches Zusammenwirken, Falschungen, beabsichtigte Unvollstandigkeiten, irrefihrende Darstellungen bzw. das
AuBerkraftsetzen interner Kontrollen beinhalten kénnen.

e gewinnen wir ein Verstandnis von dem fir die Prifung des Konzernabschlusses relevanten internen Kontrollsystem und den flr die
Prifung des Konzernlageberichts relevanten Vorkehrungen und MaRnahmen, um Prifungshandlungen zu planen, die unter den
gegebenen Umstanden angemessen sind, jedoch nicht mit dem Ziel, ein Priifungsurteil zur Wirksamkeit dieser Systeme abzugeben.

e Dbeurteilen wir die Angemessenheit der von den gesetzlichen Vertretern angewandten Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vertretbarkeit der von den gesetzlichen Vertretern dargestellten geschatzten Werte und damit zusammenhangenden Angaben.

e ziehen wir Schlussfolgerungen Uber die Angemessenheit des von den gesetzlichen Vertretern angewandten
Rechnungslegungsgrundsatzes der Fortfihrung der Unternehmenstatigkeit sowie, auf der Grundlage der erlangten
Prifungsnachweise, ob eine wesentliche Unsicherheit im Zusammenhang mit Ereignissen oder Gegebenheiten besteht, die
bedeutsame Zweifel an der Fahigkeit des Konzerns zur Fortfiihrung der Unternehmenstatigkeit aufwerfen kénnen. Falls wir zu dem
Schluss kommen, dass eine wesentliche Unsicherheit besteht, sind wir verpflichtet, im Bestatigungsvermerk auf die dazugehdrigen
Angaben im Konzernabschluss und im Konzernlagebericht aufmerksam zu machen oder, falls diese Angaben unangemessen sind,
unser jeweiliges Prufungsurteil zu modifizieren. Wir ziehen unsere Schlussfolgerungen auf der Grundlage der bis zum Datum unseres
Bestatigungsvermerks erlangten Priifungsnachweise. Zukiinftige Ereignisse oder Gegebenheiten kdnnen jedoch dazu fiihren, dass
der Konzern seine Unternehmenstatigkeit nicht mehr fortfiihren kann.

e beurteilen wir die Gesamtdarstellung, den Aufbau und den Inhalt des Konzernabschlusses einschlieRlich der Angaben sowie ob der
Konzernabschluss die zugrunde liegenden Geschéaftsvorfalle und Ereignisse so darstellt, dass der Konzernabschluss unter Beachtung
der IFRS, wie sie in der EU anzuwenden sind, und der erganzend nach § 315e Abs. 1 HGB anzuwendenden deutschen gesetzlichen
Vorschriften ein den tatséchlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage des Konzerns
vermittelt.

e holen wir ausreichende geeignete Prifungsnachweise fir die Rechnungslegungsinformationen der Unternehmen oder
Geschaftstatigkeiten innerhalb des Konzerns ein, um Prifungsurteile zum Konzernabschluss und zum zusammengefassten
Lagebericht ab zugeben. Wir sind verantwortlich fiir die Anleitung, Uberwachung und Durchfiihrung der Konzernabschlusspriifung.
Wir tragen die alleinige Verantwortung fiir unsere Prifungsurteile.

e beurteilen wir den Einklang des zusammengefassten Lageberichts mit dem Konzernabschluss, seine Gesetzesentsprechung und das
von ihm vermittelte Bild von der Lage des Konzerns.

e flhren wir Prufungshandlungen zu den von den gesetzlichen Vertretern dargestellten zukunftsorientierten Angaben im
zusammengefassten Lagebericht durch. Auf Basis ausreichender geeigneter Prifungsnachweise vollziehen wir dabei insbesondere
die den zukunftsorientierten Angaben von den gesetzlichen Vertretern zugrunde gelegten bedeutsamen Annahmen nach und
beurteilen die sachgerechte Ableitung der zukunftsorientierten Angaben aus diesen Annahmen. Ein eigenstandiges Prifungsurteil zu
den zukunftsorientierten Angaben sowie zu den zugrunde liegenden Annahmen geben wir nicht ab. Es besteht ein erhebliches
unvermeidbares Risiko, dass kiinftige Ereignisse wesentlich von den zukunftsorientierten Angaben abweichen.

e Wir erértern mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen unter anderem den geplanten Umfang und die Zeitplanung der Priifung
sowie bedeutsame Priifungsfeststellungen, einschliellich etwaiger Mangel im internen Kontrollsystem, die wir wahrend unserer
Prifung feststellen.

Wir geben gegeniiber den fir die Uberwachung Verantwortlichen eine Erklarung ab, dass wir die relevanten
Unabhangigkeitsanforderungen eingehalten haben, und erdrtern mit ihnen alle Beziehungen und sonstigen Sachverhalte, von denen
vernunftigerweise angenommen werden kann, dass sie sich auf unsere Unabhangigkeit auswirken, und die hierzu getroffenen
SchutzmaRnahmen.

Wir bestimmen von den Sachverhalten, die wir mit den fiir die Uberwachung Verantwortlichen erértert haben, diejenigen Sachverhalte,
die in der Prifung des Konzernabschlusses fiir den aktuellen Berichtszeitraum am bedeutsamsten waren und daher die besonders
wichtigen Prufungssachverhalte sind. Wir beschreiben diese Sachverhalte im Bestatigungsvermerk, es sei denn, Gesetze oder andere
Rechtsvorschriften schlieffen die 6ffentliche Angabe des Sachverhalts aus.

SONSTIGE GESETZLICHE UND ANDERE RECHTLICHE ANFORDERUNGEN

Ubrige Angaben gemiR Artikel 10 EU-APrVO

Wir wurden von der Hauptversammlung am 7. Juli 2017 als Konzernabschlussprifer gewahlt. Wir wurden am 18. Dezember 2017 vom
Aufsichtsrat beauftragt. Wir sind ununterbrochen seit dem Geschéftsjahr 2012 als Konzernabschlusspriifer der Nucletron Electronic
Aktiengesellschaft tatig.

Wir erklaren, dass die in diesem Bestatigungsvermerk enthaltenen Priifungsurteile mit dem zuséatzlichen Bericht an den Aufsichtsrat nach
Artikel 11 EU-APrVO (Prifungsbericht) in Einklang stehen.

VERANTWORTLICHER WIRTSCHAFTSPRUFER
Die flr die Priifung verantwortliche Wirtschaftspriferin ist Frau Andrea Meyer.

Nirnberg, den 23. April 2018

Baker Tilly GmbH & Co. KG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft
(vormals Baker Tilly AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft)

gez. gez.
Prof. Dr. Edenhofer Meyer
Wirtschaftspriiferer Wirtschaftspriiferin
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